Nachtrag vom 20. April 2012
gemal 8 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz
zu

den Verkaufsprospekten

der

Citigroup Global Markets Deutschland AG

Frankfurt am Main



Bei diesem Nachtrag der Citigroup Global Markets Deutschland AG handelt es sich um Einzel-
nachtrage zu den nachfolgend aufgefuhrten Verkaufsprospekten:

(1) Unvollstandige Verkaufsprospekte:

e Nr. 59 flr Zertifikate bezogen auf einen Aktienindex (Euro-Raum), mit Datum vom 27.03.2002;

e Nr. 60 fir Zertifikate bezogen auf einen Aktienindex (Nicht-Euro-Raum), mit Datum vom
27.03.2002;

e Nr. 2005-7: Open End Turbo Stop Loss Optionsscheine bezogen auf Indizes, mit Datum vom
14.06.2005;

e Nr. 2005-8: Open End Turbo Stop Loss Optionsscheine bezogen auf Aktien, mit Datum vom
14.06.2005.

(2) Verkaufsprospekte:

e Verkaufsprospekt fir DivDAX® Citigroup Index Tracker Zertifikate, vom 02.06.2005 (WKN
CGO2FE).

In allen oben aufgefuhrten Verkaufsprospekten wird der Absatz "Unternehmensbeschreibung" unter
"Allgemeine Informationen" wie folgt ersetzt:
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"Emittentenbeschreibung der Citigroup Global Markets Deutschland AG
1. RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden sind die erheblichen Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der
Citigroup Global Markets Deutschland AG (der ,Emittent*), ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nachzukommen, beeintrachtigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor der
Entscheidung tber den Kauf der Wertpapiere die nachfolgend beschriebenen spezifischen Ri-
siken und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und be-
rucksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden,
kann die Geschéftstatigkeit des Emittenten wesentlich beeintrachtigen, erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben oder die
Handelbarkeit der Wertpapiere im Sekundarmarkt nachteilig beeintrachtigen. Die gewahlte
Reihenfolge stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. In Bezug auf eine Anlage in den
Wertpapieren des Emittenten kdnnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die
dem Emittenten gegenwartig nicht bekannt sind oder welche der Emittent aus heutiger Sicht
fur unwesentlich erachtet, die jedoch ebenfalls erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das
Geschaft, die Geschéaftsaussichten und die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten haben kdnnten. Anleger kénnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren,
wenn der Preis ihrer Wertpapiere aufgrund des Eintritts eines oder mehrer der hier beschrie-
benen Risiken fallen sollte oder die Wertpapiere im Sekundarmarkt nicht mehr handelbar sein
sollten.

Risiko der ausbleibenden oder eingeschrénkten Preisstellung durch den Emittenten

Fur Zertifikate sowie fur Optionsscheine, bei denen der Investor kein Recht zur permanenten
Ausiibung hat oder bei denen eine solche Ausiibung nicht sinnvoll wéare, weil ansonsten der
Zeitwert verloren ginge (im Fall von solchen Optionsscheinen, die zu jeder Zeit ausgetbt wer-
den kdnnen), ist die Moglichkeit, die Optionsscheine bzw. Zertifikate jederzeit verauf3ern zu
kénnen, von mal3geblicher Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige Absicht des Emittenten, An-
kaufs- und Verkaufspreise zu stellen von Uberragender Bedeutung. Insofern ist eines lhrer
grofdten Risiken, dass der Emittent seine diesbeziigliche, freiwillige Absicht einschrankt oder
ganz aufgibt. In einer solchen Situation bliebe Ihnen im schlechtesten Fall, sofern niemand
sonst Kurse fir die Optionsscheine bzw. Zertifikate stellt und Absicherungsgeschéfte durch
Transaktionen in anderen Wertpapieren nicht mdglich oder fir Sie finanziell nicht tragbar sind,
die Endfélligkeit der Optionsscheine bzw. Zertifikate abzuwarten, oder aber, sofern eine vor-
zeitige Austbung mdglich ist, die Optionsrechte bzw. Austibungsrechte von Zertifikaten aus-
zuuben. Im letzten Fall missten Sie das Risiko der Volatilitdt des Rickzahlungsbetrags bis
zum nachstmdglichen Auslibungsdatum in Kauf nehmen. Entsprechendes gilt, sofern die Bor-
sennotierung der Wertpapiere vorzeitig eingestellt werden sollte.

Risiko der gestdrten Wertpapierabwicklung bzw. des Bdrsenhandels

Unabhéngig davon, ob ein Investor seine Wertpapiere kauft oder verkauft, seine Rechte aus
den Wertpapieren ausiibt oder aber die Zahlung des Riickzahlungsbetrags erhalt, bendtigt der
Emittent zur Durchfiihrung dieser Transaktionen die Unterstitzung von Dritten wie Clearing-
banken, Borsen, die Verwahrstelle, die depotfilhrende Bank des Investors oder andere in Fi-
nanztransaktionen eingebundenen Einrichtungen. Sollte, gleich aus welchem Grund, die Fa-
higkeit der Leistungserbringung der beteiligten Parteien beeintrachtigt werden, wére es dem
Emittenten fur den Zeitraum einer solchen Unterbrechung unméglich, Austibungen des Opti-
onsrechts bzw. des Ausitbungsrechts von Zertifikaten zu akzeptieren, Wertpapiergeschéfte zu
beliefern oder den Ruckzahlungsbetrag vor Endfalligkeit auszuzahlen. Als mdgliche Ursachen
der Unmoglichkeit der Wertpapierabwicklung auf Seiten des Emittenten bzw. auf Seiten der
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fur die Wertpapierabwicklung notwendigen dritten Parteien kommen beispielsweise techni-
sche Stérungen aufgrund von Stromausféllen, Branden, Bombendrohungen, Sabotage, Com-
puterviren, Computerfehlern oder Anschlagen in Betracht. Entsprechendes gilt, wenn derarti-
ge Storungen bei der Depotbank des Wertpapierinhabers auftreten.

Rechtsrisiken aus begebenen Wertpapieren

Die Finanzkraft des Emittenten kénnte gefahrdet sein, wenn wesentliche Teile der mit Dritten
geschlossenen Vertrage sich in wesentlichen Punkten als rechtsunwirksam oder nicht durch-
setzbar herausstellten.

Dies kdnnte u.a. eintreten, wenn eine Vielzahl von Investoren, die 6ffentlich angebotene bzw.
bdrsennotierte Wertpapiere des Emittenten - fur die ein Prospekt gemaf der zur Umsetzung
der EU-Prospektrichtlinie 2003/71/EC erlassenen jeweiligen nationalen Regelungen in einem
Mitgliedsstaat der Européischen Union frihestens ab dem 01.07.2005 verdffentlicht wurde -
erworben haben, ihr Rucktrittsrecht gemal Art. 16 Abs. 2 der EU-Prospektrichtlinie
2003/71/EG (wie jeweils in nationales Recht umgesetzt) ausiben wirden. Das kbnnte ge-
schehen, wenn im Hinblick auf die Angaben im jeweiligen Prospekt fir nach dem 01.07.2005
begebene Wertpapiere wesentliche Unrichtigkeiten bekannt werden oder wichtige neue Um-
stande eintreten.

Daneben konnte die Finanzkraft des Emittenten durch Prospekthaftungsanspriiche gefahrdet
sein, falls in Wertpapierprospekten des Emittenten wesentliche Tatsachen schuldhaft ausge-
lassen oder unrichtig dargestellt werden, die sich fir einen Schaden einer groRen Anzahl von
Anlegern als kausal erweisen.

Gemal der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur Umset-
zung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend den
in Prospekten enthaltenen Informationen missen die gepriften historischen Finanzinformatio-
nen des Emittenten gemaf den jeweiligen nationalen Regelungen zur Umsetzung der EU-
Prospektrichtlinie 2003/71/EG ab dem 01.07.2005 erstellten Wertpapierprospekte fir die letz-
ten zwei Jahre in einer Form prasentiert und erstellt werden, die mit der kohéarent ist, die im
folgenden Jahresabschluss des Emittenten Verwendung findet, wobei Rechnungslegungs-
standards und -strategien sowie die Rechtsvorschriften zu beriicksichtigen sind, die auf derlei
Jahresabschlisse Anwendung finden. Sofern es dem Emittenten trotz gré3ter Anstrengungen
unmdoglich sein sollte, solche zukiinftigen Anderungen vorauszusehen bzw. rechtzeitig umzu-
setzen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anleger daraus ein Rucktrittsrecht oder An-
spriche aus Prospekthaftung herleiten kénnten. In diesem Falle kdnnten dem Emittenten Ver-
luste in wesentlicher Gréf3enordnung entstehen. Darlber hinaus ist die Einstellung eines bis-
herigen fortlaufenden offentlichen Angebotes sowie der Borsennotierung der betroffenen
Wertpapiere des Emittenten fir den Fall denkbar, dass die Voraussetzungen fir deren Auf-
rechterhaltung aufgrund einer zuvor beschriebenen verzégerten Umsetzung von Rechnungs-
legungsstandards nicht mehr erfillt werden. In diesem Falle kdnnten dem Emittenten Verluste
aus Schadenersatzforderungen der Anleger entstehen bzw. die Anleger Verluste bis zum in-
neren Wert ihrer Wertpapiere erleiden, sofern ein auRerbérslicher Handel in den Wertpapieren
mit dem Emittenten aufgrund einer Beschrankung des offentlichen Angebotes nicht zustande
kommt.

Der Emittent hat einen Kredit an ein Finanzdienstleistungsunternehmen in Kasachstan ge-
wahrt. Das gesamte Kreditvolumen betréagt ca. EUR 74,5 Millionen per 30.11.2011. Das Risiko
der nicht vertragsgemafen Bedienung dieses Kredites hat der Emittent durch Begebung von
Schuldverschreibungen abgesichert, die eine Zahlungspflicht des Emittenten nur insoweit vor-
sehen, wie der Emittent Zahlungen von dem Darlehensnehmer erhalt. Sollten die vertragli-
chen Vereinbarungen unter den Schuldverschreibungen den Emittenten wider Erwarten zu
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Zahlungen an die Inhaber der Schuldverschreibungen verpflichten, obwohl keine entspre-
chenden Zahlungseingange durch den Darlehensnehmer erfolgen, kdnnte der Emittent in Li-
quiditatsschwierigkeiten kommen. Die Ausfiihrungen zur Prospekthaftung bzw. zum Rucktritts-
recht der ersten beiden Absétze gelten fur die Schuldverschreibungen entsprechend.

Liquiditatsrisiko trotz Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Der Emittent ist Teil des Konzerns der Citigroup Inc. Der Emittent und seine direkte Mutterge-
sellschaft sind Parteien eines Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags wie unten néa-
her beschrieben.

Der Beherrschungsvertrag unterstellt die Leitung des Emittenten der Weisung der direkten
Muttergesellschaft. Gewinne sind an die direkte Muttergesellschaft abzufuhren, Verluste wer-
den von der direkten Muttergesellschaft ausgeglichen.

Die Gewinnabfuihrungs- bzw. Verlustausgleichsverpflichtung besteht in Einklang mit den Vor-
schriften der 88 301 ff. AktG erst nach Feststellung des Jahresabschlusses des jeweiligen
Geschaftsjahres. Sollten wahrend des Geschéftsjahres Liquiditatsengpésse beim Emittenten
auftreten, konnte der Emittent trotz des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages
seine Verpflichtungen unter den von ihm begebenen Wertpapieren mdglicherweise nicht frist-
gerecht oder Giberhaupt nicht erfillen.

Der Emittent konnte trotz des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages seine Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren auch dann nicht erfillen, wenn im Falle eines Bilanzver-
lustes des Emittenten die direkte Muttergesellschaft zwar diesen Verlust ibernehmen misste,
sie aber aufgrund eigener Liquiditatsschwierigkeiten oder Uberschuldung nicht in der Lage
oder nicht willens ist, diese vertragliche Verpflichtung zu erfullen.

Vermittlung von Geschaften fir andere Konzerngesellschaften und Arbeitsteilung im
Konzern der Citigroup

Die Uberwiegende Mehrheit der Provisionsertrdge des Emittenten sind Ertrdge aus dem
Transfer-Pricing aus Vermittlungsgeschaften mit verbundenen Unternehmen. Die aus dem
Leistungsaustausch mit den einzelnen Konzerngesellschaften entstehenden Kosten des Emit-
tenten werden im Rahmen bestehender Vertrage durch Verrechnungspreise (Transfer-Pricing)
erstattet. Hierbei werden die Kosten und Ertrége, insbesondere Provisionsertrage fur die im
Rahmen der Sales-Aktivitdten von der Bank in beratender Funktion betreuten Transaktionen
im Aktienhandel, Anleihe-Emissionsgeschéft und Corporate Finance sowie Verkauf von struk-
turierten Produkten, Corporate Derivatives, Devisenmanagement-Produkten sowie Global Re-
lationship Banking ermittelt und auf die beteiligten Leistungserbringer aufgeteilt. Hierbei be-
steht in allen Bereichen eine enge Zusammenarbeit im Wesentlichen mit der Citigroup Global
Markets Limited, London sowie der Citibank, N.A., London.

Sollte im Konzern der Citigroup eine neue Aufteilung der betreffenden Aufgaben auf andere
Unternehmen des Konzerns entschieden werden, kdnnte der Emittent eine wesentliche Er-
tragsquelle verlieren.

Risiken im Eigenhandel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Die wichtigsten Handelsrisiken im Optionsscheingeschéaft bzw. der Begebung sonstiger deri-
vativer Wertpapiere durch den Emittenten sind die Erflllungs- bzw. Ersetzungsrisiken beziig-
lich der Kontrahenten (insbesondere Hausbanken oder Anlagevermittler der Endkunden) des
Emittenten bei der Abwicklung der Handelsgeschéfte in begebenen Wertpapieren sowie die
Risiken, die nach weitgehender Absicherung der durch die Begebung der Wertpapiere einge-
gangenen offenen Positionen verbleiben.
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Zur Absicherung der offenen Positionen aus begebenen Wertpapieren werden vom Emitten-
ten Absicherungsgeschéfte abgeschlossen, die an verschiedenen Risikogréf3en entsprechend
der vom Emittenten verwendeten Risikomodelle ankniipfen, wie insbesondere den betreffen-
den Basiswerten, der Volatilitat der Basiswerte, der Restlaufzeit, den erwarteten Dividenden
oder dem Zinsniveau. Hervorzuheben sind die Risiken aus Veranderungen der Volatilitat der
Basiswerte sowie so genannte Gaprisiken aus unerwarteten Preisspriingen bei Basiswerten,
die insbesondere bei der Absicherung verkaufter Knock-Out Wertpapiere Verluste verursa-
chen kdnnen. Die offenen Risikopositionen aus begebenen Wertpapieren kdnnen vom Emit-
tenten bestenfalls weitgehend, aber nicht vollkommen oder deckungsgleich geschlossen wer-
den.

Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten, der gleichzeitig ein bedeutender Vertriebs-
partner des Emittenten ist und taglich eine groRe Anzahl von Kundengeschaften mit dem
Emittenten abwickelt, besteht das Risiko, dass Absicherungsgeschéafte, die vom Emittenten
zwecks SchlieBung einer Risikoposition aus mit dieser Partei bereits abgeschlossenen Ge-
schéften in eigenen Wertpapieren noch vor Erfillung der betreffenden Geschéfte abgeschlos-
sen werden, wegen des Ausfalls des Kontrahenten die Risikoposition anders als vorgesehen
nicht schliel3en, sondern eréffnen und daher wieder aufgeldst werden missen.

Ebenso kann der Ausfall eines sonstigen Kontrahenten des Emittenten, mit dem eine Vielzahl
von Absicherungsgeschéften getétigt wurde, zu Liquiditatsengpéssen des Emittenten fuhren,
wenn zur Wiedereindeckung nunmehr erneut und ggf. héhere Kosten aufgewendet werden
mussten.

Risiken im Kreditgeschaft

Das Kreditportfolio des Emittenten ist Uberwiegend von internationalen Kunden erstklassiger
Bonitat der Industrie- und Finanzdienstleistungsbranche gepragt. Kreditausfalle konnten auf-
grund dieser Geschéftspolitik in den vergangenen Jahren vermieden werden. Das Kreditport-
folio konzentriert sich wesentlich auf eine Uiberschaubare Anzahl von Kredithehmereinheiten.
Sollten einzelne, wichtige Kredithehmer des Emittenten ihren Verpflichtungen nicht nachkom-
men, ist daher grundsétzlich eine erhebliche Erhéhung der Risikovorsorge denkbar bzw. Kre-
ditausfalle moglich.

Der Emittent hat einen Kredit an ein Finanzdienstleistungsunternehmen in Kasachstan ge-
wahrt. Das gesamte Kreditvolumen betréagt ca. EUR 74,5 Millionen per 30.11.2011. Das Risiko
der nicht vertragsgemafen Bedienung dieses Kredites, insbesondere der Zahlung von Zinsen
und Tilgung, hat der Emittent durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen abgesichert, die
eine Zahlungspflicht des Emittenten nur insoweit vorsehen, wie der Emittent Zahlungen von
dem Darlehensnehmer erhdlt. Hierdurch sind die Ausfallrisiken des Emittenten auf die Kapi-
talanleger Ubertragen. Zu den Rechtsrisiken der begebenen Schuldverschreibungen siehe
auch ,Rechtsrisiken aus begebenen Wertpapieren®.

Zinsanderungsrisiken

Die Beurteilung und Steuerung des Zinsanderungsrisikos des Emittenten erfolgt im Bereich
Treasury. Die Zinsanderungsrisiken des Emittenten entstehen im mittel- und langfristigen Be-
reich zu einem Uberwiegenden Teil aus den Wertpapieren des Liquiditatsbestandes, die nicht
durch Absicherungsgeschéafte in Form von Zinstauschvereinbarungen abgesichert wurden.
Die Papiere sind kurzfristig veraufRerbar. Bei einer nicht zeitnahen und unsensitiven Zins-
Uberwachung und der sich daraus ergebenden Gefahr, Zinsrisiken nicht friihzeitig gegenzu-
steuern, kdnnte sich ein wesentliches Zinsdnderungsrisiko ergeben.
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Operationales Risiko

Der Emittent hat mehrere fir die ordnungsmafiige Fihrung und Steuerung seiner Geschéfte
und der daraus erwachsenden Risiken wesentliche Bereiche an andere Unternehmen inner-
halb und auRerhalb des Citigroup-Konzerns ausgelagert. Sollten die Unternehmen, an die
diese Bereiche ausgelagert wurden, ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nicht frist-
gerecht nachkommen, kann auch die Fahigkeit des Emittenten zur fristgemaRen Erfullung
seiner Verpflichtungen unter den von ihm emittierten Wertpapieren beeintrachtigt werden.

Steuerliche Risiken

Die dem Emittenten bzw. der im Jahre 2003 vom Emittenten durch Verschmelzung aufge-
nommenen, aus der Salomon Brothers AG hervorgegangenen Gesellschaft erteilten Steuer-
bescheide stehen regelmafig unter dem Vorbehalt der Nachpriifung durch eine steuerliche
AuRenprufung oder der Entscheidung einzelner Fragestellungen durch einschlagige Gerichte.
Dies ist ein Ubliches Verfahren, bei dem im Rahmen einer Steuerpriifung oder nach einer all-
gemeinen Entscheidung durch ein Finanzgericht noch Jahre nach dem Steuerbescheid eine
Steuernachforderung durch die Finanzbehérden erhoben werden kann.

Allgemeine Betriebsrisiken

Zu den Betriebsrisiken zahlt der Emittent alle Risiken, die weder Markt-, Adressenausfall- oder
Liquiditatsrisiken darstellen wie:

e  Abwicklungsrisiko

Das Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschéaftsvorfallen, bzw. der Ausfiihrung von
Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungsebene der Bank widersprechen.

e Informationsrisiko

Das Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auf3erhalb der Bank erstellt, erhalten,
Ubermittelt oder gespeichert wurden, nicht mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin kénnen
diese Informationen von schlechter Qualitat sein, falsch gehandhabt oder unberechtigt an-
geeignet worden sein. Dem Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus
Systemen resultieren und zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

e Reputationsrisiko

Das Risiko des Emittenten, das sich aus einer Schadigung der Kundenbeziehungen durch
mangelhafte Serviceleistungen bzw. fehlerhafter Ausfihrung von Geschaftsvorfallen ergibt.
Des Weiteren das Risiko, Geschéftsbeziehungen mit Kontrahenten einzugehen, deren Ge-
schaftspraktiken nicht den Standards oder der Geschaftsethik des Emittenten entsprechen.

e Personalrisiko

Der Emittent hat, bedingt durch seine Konzentration auf das Investment Banking, einen ho-
hen Bedarf an qualifiziert ausgebildeten Fach- und Fuhrungskréaften. Hier besteht das Risiko
einer hohen Fluktuation, bzw. das Risiko, nicht gentigend qualifiziertes Personal an den
Emittenten binden zu koénnen, dartber hinaus aber auch das Risiko, dass Mitarbeiter des
Emittenten bewusst oder fahrlassig gegen gesetzte Regeln oder die Geschaftsethik des
Hauses verstoRen.

e Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken



Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus
rechtlichen Rahmenbedingungen resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken erge-
ben sich aus den fur den Emittenten bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

Abschlussprifer des Emittenten und seines bis zur Eintragung der Verschmelzung auf den
Emittenten am 23. Juni 2010 geschéftsfihrenden und persénlich haftenden Gesellschafters
(Citigroup Global Markets Management AG) war bzw. ist

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Marie-Curie-Str. 30

D-60439 Frankfurt am Main.

Der Abschlussprifer des Emittenten ist Mitglied der:

Wirtschaftspriferkammer
Kdrperschaft des offentlichen Rechts
RauchstralRe 26, 10787 Berlin

3. GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG DES
EMITTENTEN

Emittent ist die Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main

Der Emittent ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/Main unter der
Nummer HRB 88301.

Vor der Verschmelzung der Citigroup Global Markets Deutschland GmbH auf die Citibank AG
& Co. KGaA am 12. September 2003 firmierte der Emittent als Citibank AG & Co. KGaA.

Die Citibank AG & Co. KGaA ist durch Wechsel der Rechtsform am 4. August 2003 aus der
Citibank Aktiengesellschaft hervorgegangen. Die Citibank Aktiengesellschaft bestand unter
diesem Namen seit 7. Oktober 1992 und firmierte zuvor als Citibank Invest Kapitalanlagege-
sellschaft mbH. Die Citibank Invest Kapitalanlagegesellschaft ibernahm im Zuge der Reorga-
nisation der Citicorp-Gesellschaften in Deutschland das operationale Bankgeschaft von der
bisherigen Citibank AG, die in diesem Zusammenhang in Citibank Beteiligungen Aktiengesell-
schaft umbenannt wurde.

Die Citigroup Global Markets Deutschland GmbH entstand am 4. August 2003 aus einem
Rechtsformwechsel der Citigroup Global Markets Deutschland AG, die bis zum 4. April 2003
als Salomon Brothers AG firmierte. Mit der Verschmelzung der Citigroup Global Markets
Deutschland GmbH auf die Citibank AG & Co. KGaA sind alle Rechte und Pflichten der
Citigroup Global Markets Deutschland GmbH auf die Citibank AG & Co. KGaA als Gesamt-
rechtsnachfolger lUbergegangen; die Citigroup Global Markets Deutschland GmbH ist erlo-
schen.

Abspaltungsvertrag 2008

Vor der Restrukturierung des deutschen Teils der Citigroup im Jahre 2008, welche unten néa-

her beschrieben wird, war die Citicorp Deutschland GmbH der alleinige Gesellschafter sowohl

des Emittenten, vormals Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA als auch des

damaligen personlich haftenden Gesellschafters des Emittenten, Citigroup Global Markets

Management AG, die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Global Markets Fi-

nance Corporation & Co. beschrankt haftende KG war. Citigroup Global Markets Finance
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Corporation & Co. beschrankt haftende KG hat sich unter anderem verpflichtet ihre gesamten
Anteile an Citicorp Deutschland GmbH an einen Dritten zu tbertragen. Allerdings wurden der
Emittent sowie dessen damaliger personlich haftender Gesellschafter, Citigroup Global Mar-
kets Management AG, von dieser Ubertragung explizit ausgenommen.

Um den Emittenten, vormals Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA und sei-
nen damaligen personlich haftenden Gesellschafter, Citigroup Global Markets Management
AG, innerhalb der deutschen Citigroup Gruppe zu halten, wurde eine Abspaltung vollzogen.
Ruckwirkend zum 02. Januar 2008 verpflichtete sich die Citicorp Deutschland GmbH (i) ihre
gesamten Anteile am Emittenten, (ii) ihre gesamten Anteile am damaligen persénlich haften-
den Gesellschafter des Emittenten, (iii) den Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
zwischen der Citicorp Deutschland GmbH als beherrschendes Unternehmen und dem Emit-
tenten als beherrschtes Unternehmen, (iv) den Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsver-
trag zwischen der Citicorp Deutschland GmbH als beherrschendes Unternehmen und dem
damaligen personlich haftenden Gesellschafter des Emittenten und (v) den stillen Gesell-
schaftervertrag zwischen Citicorp Deutschland GmbH als Stillen Gesellschafter und dem Emit-
tenten an die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG zu
Ubertragen. Der Abspaltungsvertrag wurde am 25. September 2008 wirksam.

Alleiniger personlich haftender und geschéaftsfilhrender Gesellschafter des Emittenten war die
Citigroup Global Markets Management AG, Frankfurt am Main. Alleiniger Kommanditaktion&r
war die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschréankt haftende KG, die zu-
gleich alleiniger Gesellschafter der Citigroup Global Markets Management AG war.

Rechtsformwechsel des Emittenten und Verschmelzung des bisherigen personlich haftenden
Gesellschafters 2010

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA hat am 17. September 2009 durch
Beschluss der Hauptversammlung ihr Geschéftsjahr geéndert. Mit Wirkung zum
01. Dezember 2009 beginnt das Geschaftsjahr nunmehr am 01. Dezember eines Jahres und
endet am 30. November des folgenden Jahres. Das Berichtsjahr 2009 stellt daher ein Rumpf-
geschéftsjahr dar, das am 01. Januar 2009 begann und am 30. November 2009 endete.

Um die bestehende Konzernstruktur des deutschen Teilkonzerns der Citigroup zu vereinfa-
chen und damit verbundene Kostenersparnisse zu erzielen, beschloss die ordentliche Haupt-
versammlung des Emittenten am 21. April 2010 des Weiteren, diesen in eine Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht umzuwandeln und fortan unter der Firma Citigroup Global Mar-
kets Deutschland AG zu agieren. Der Wechsel der Rechtsform wurde mit seiner Eintragung in
das Handelsregister am 10. Juni 2010 wirksam.

Zudem wurde im Anschluss an den Formwechsel der Citigroup Global Markets Deutschland
AG & Co. KGaA die Citigroup Global Markets Management AG auf den Emittenten ver-
schmolzen. Mit der Verschmelzung, die durch Eintragung in das Handelsregister am
23. Juni 2010 wirksam wurde, erlosch die Citigroup Global Markets Management AG als bis-
heriger personlich haftender Gesellschafter des Emittenten. Alle Rechte und Pflichten gingen
auf den Emittenten als Gesamtrechtsnachfolger tber.

Samtlichen Glaubigern der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA sowie der
Citigroup Global Markets Management AG steht nach dem Formwechsel bzw. der Verschmel-
zung ein Anspruch auf Sicherheitsleistung zu, sofern sie binnen sechs Monaten nach der Be-
kanntmachung der Eintragung des Formwechsels bzw. der Verschmelzung in das Handelsre-
gister ihre Anspriche gegen die Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA (im
Falle des Formwechsels) bzw. gegen die Citigroup Global Markets Management AG bzw. den
Emittenten (im Falle der Verschmelzung) jeweils schriftlich anmelden und glaubhaft machen,
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dass die Erfiillung ihrer Forderungen durch den Formwechsel bzw. die Verschmelzung ge-
fahrdet wird.

Der Emittent hat seinen Sitz in Frankfurt am Main; es besteht eine Filiale in London.
Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht.
Die Anschrift des Emittenten lautet:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main

Telefon: + 49 (0) 69-1366-0

Wichtige Ereignisse, die in hohem Mal3e fur die Bewertung der Solvenz des Emittenten rele-
vant sind, sind in jingster Zeit nicht eingetreten.

4. GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttéatigkeitsbereiche
Uberblick

Der Emittent betreibt das Corporate & Investment Banking-Geschaft und bietet Unternehmen,
Regierungen und institutionellen Investoren umfassende Finanzkonzepte in den Bereichen In-
vestment Banking, Fixed Income, Foreign Exchange, Equities und Derivatives, sowie Global
Transaction Services; daneben ist er ein bedeutender Emittent von Optionsscheinen und Zer-
tifikaten, deren Endinvestoren insbesondere Privatkunden sind.

Aktiengeschaft; Optionsscheine und Zertifikate
(@) Optionsscheine und Zertifikate:

Der Emittent betreibt die Emission von Optionsscheinen, Knock-Out Optionsscheinen (Turbo
Optionsscheinen) sowie derivativen Zertifikaten (Anlageprodukten) und vertreibt diese in
Deutschland, Italien, Frankreich, Portugal, den Niederlanden, der Schweiz und ggf. anderen
europaischen Landern. Die Geschaftstatigkeit in Deutschland bildet hierbei den Schwerpunkt.
Die Wertpapiere beziehen sich tUberwiegend auf Aktien, Aktienindizes, Wechselkurse und
Rohstoffe; teilweise dienen auch strukturierte Produkte als Basiswerte von Wertpapieren. Die
offentlich angebotenen Wertpapiere werden bdrsennotiert und nahezu ausschlie3lich im Ei-
genvertrieb entweder fortlaufend Uber die Borsen bzw. aul3erbdrslich verkauft (insbesondere
Optionsscheine) oder im Falle von bestimmten Zertifikaten mit Zeichnungsfristen im Eigenver-
trieb oder Uber Vertriebspartner angeboten. Im Falle der Optionsscheine tbersteigen die au-
RBerbdrslichen Umsatze mit den an das elektronische Handelssystem des Emittenten ange-
schlossenen Instituten die borslichen Umséatze.

Die zur Absicherung der vom Emittenten verkauften Optionsscheine und Zertifikate durch den
Emittenten abgeschlossenen Handelsgeschéfte, insbesondere in Aktien und auf Aktienindizes
bezogenen Boérsentermingeschéafte, bilden den wesentlichen Teil des Aktiengeschaftes des
Emittenten. Die Absicherungsgeschéfte fur auf Aktien und Aktienindizes bezogene Wertpapie-
re werden von der Filiale des Emittenten in London abgeschlossen.

(b) Sales und Sales-trading:
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Der Bereich Aktien-Sales ist wie folgt aufgeteilt: Das European Equity Sales Desk fir die Be-
ratung und Betreuung von Kunden bei Erwerb und VeraufRerung europaischer Aktien; das
Program Trading Desk fir die Vermarktung von Portfolioprodukten; das Corporate Equity De-
rivatives fur Risikomanagement-Beratung aus aktienbezogenen Transaktionen; das European
Sales Trading Desk als Schnittstelle bei der Beratung von Kundenauftragen bei Orderertei-
lung, Orderannahme und Weiterleitung an andere Citigroup Trading Desks; das Japanese Sa-
les Desk fur die Betreuung institutioneller Anleger bei Erwerb und VerduBBerung japanischer
Aktien; und das US Equity Sales Desk fur die Beratung und Betreuung institutioneller Anleger
bei Erwerb und VeraulRerung von US-amerikanischen und kanadischen Aktien. Die Abteilung
Equity Sales Trading leitet die Kundenorders zur Ausfiihrung an die jeweiligen Handelsberei-
che von Citigroup Global Markets Limited, London bzw. Citigroup Global Markets Inc. (USA).

Capital Markets und Fixed Income
(a) Debt Capital Markets:

Im Bereich Debt Capital Markets akquiriert und strukturiert der Emittent Neuemissionen von
verzinslichen Wertpapieren bzw. darauf bezogene Geschéfte fiir Kunden des privaten (Unter-
nehmen und Finanzinstitutionen) und 6ffentlichen Sektors (Bund, Bundeslander) aus Deutsch-
land und Osterreich und unterstiitzt die Kunden bei der Emission und Platzierung solcher Pa-
piere (Debt Capital Markets).

Die einzelnen Transaktionen kdnnen in jeder Wahrung abgeschlossen werden, je nach Anfor-
derungen des Kunden bzw. der Marktbedingungen. Geschafte kénnen wahlweise als Wertpa-
pier, Kredit oder Schuldschein ausgestaltet werden und entweder durch ein Konsortium oder
alleine vermarktet werden.

(b) Verkauf von strukturierten Produkten und Corporate Derivatives:

Der Emittent unterstitzt die Kunden auch bei der Absicherung bestehender Finanzrisiken oder
der Losung individueller Finanzfragen durch die Vermittlung von strukturierten Zins- und Kre-
ditderivaten sowie Corporate Derivatives, die der Absicherung von Risiken im Zins- und Wah-
rungsbereich in nahezu allen Wahrungen dienen (Fixed Income Sales). Die Dienstleistungen
von Fixed Income Sales werden fur strukturierte Produkte, fir festverzinsliche Produkte aller
Art sowie Asset Backed Securities-Produkte, fiir hochliquide festverzinsliche Produkte sowie
fur festverzinsliche und Wéhrungsprodukte neuer Markte (Emerging Markets) erbracht.

Die Geschéfte von Debt Capital Markets und Fixed Income Sales werden durch Mitarbeiter
des Emittenten an Citigroup Global Markets Limited, London vermittelt.

(c) Devisenmanagement:

Der Emittent vermittelt fir seine Kunden Devisenoptionen, Devisenderivate und Devisenkas-
sa- und Termingeschéfte durch seine Mitarbeiter an Citibank, N.A., Filiale London.

Corporate Finance

Der Emittent vermittelt die gesamte Bandbreite der Aufnahme zusatzlichen Eigenkapitals
durch bérsennotierte Gesellschaften, insbesondere die Ubernahme, Platzierung und Abwick-
lung von Kapitalerh6hungen mit Bezugsrecht, erstmalige 6ffentliche Angebote im Zusammen-
hang mit der Platzierung einer Kapitalerhbhung und eigenkapitalbezogene Instrumente wie
Wandelanleihen, Optionsanleihen oder Optionsscheine zur Aufnahme neuer Eigenmittel. Mit
Ausnahme der Kapitalerhéhung werden die vorgenannten Instrumente vom Emittenten auch
zur Platzierung von Aktienpaketen aus dem Besitz von Altaktionaren vermittelt; dies betrifft im
Wesentlichen Blockplatzierungen bzw. beschleunigte Blockplatzierungen von Aktienpaketen
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aus dem Besitz von Altaktionaren, eigenkapitalbezogene Instrumente sowie den erstmaligen
Borsengang. Die Geschéfte werden an andere Unternehmen des Konzerns der Citigroup Inc.
vermittelt.

Der Emittent bietet Beratungsleistungen bei nationalen als auch grenziiberschreitenden Fusi-
onen und Ubernahmen fiir den Kaufer bzw. den Verkaufer von Unternehmen bzw. Unterneh-
mensbeteiligungen sowie weitere beratungsorientierte Dienstleistungen an.

Global Banking Group

Die Global Banking Group entstand aus einem Zusammenschluss der Global Corporate Bank
und der Investment Bank. Global Banking bietet Citigroups globale Finanzdienstleistungen
mittels seines Betreuungsteams deutschen Unternehmen, Finanzdienstleistungs-instituten
sowie institutionellen Kunden und deren weltweiten Tochtergesellschaften an.

Der Emittent vermittelt die gesamte Bandbreite von Produkten der Eigenkapitalaufnahme
durch bérsennotierte Gesellschaften, insbesondere die Ubernahme, Platzierung und Abwick-
lung von Kapitalerh6hungen mit Bezugsrecht, erstmalige 6ffentliche Angebote im Zusammen-
hang mit der Platzierung einer Kapitalerhbhung und eigenkapitalbezogene Instrumente wie
Wandelanleihen, Optionsanleihen oder Optionsscheine zur Aufnahme neuer Eigenmittel. Mit
Ausnahme der Kapitalerhéhung werden die vorgenannten Instrumente vom Emittenten auch
zur Platzierung von Aktienpaketen aus dem Besitz von Altaktionaren vermittelt; dies betrifft im
Wesentlichen Blockplatzierungen bzw. beschleunigte Blockplatzierungen von Aktienpaketen
aus dem Besitz von Altaktionaren, eigenkapitalbezogene Instrumente sowie den erstmaligen
Bdrsengang. Die Geschafte werden an andere Unternehmen des Konzerns der Citigroup Inc.
vermittelt.

Der Emittent bietet Beratungsleistungen bei nationalen als auch grenziiberschreitenden Fusi-
onen und Ubernahmen fiir den Kaufer bzw. den Verkaufer von Unternehmen bzw. Unterneh-
mensbeteiligungen an.

Die Global Banking Group unterstiitzt die Kunden in Finanzierungsbelangen, in Lésungen zur
Liquiditatssteuerung, im Risikomanagement und stellt sicher, dass die Bedirfnisse der Kun-
den und ihrer Tochtergesellschaften durch das weltweite Netzwerk des Emittenten erfillt wer-
den. In dieser Funktion arbeitet die Global Banking Group sehr eng mit den zur Citigroup ge-
hérenden Finanzinstitutionen weltweit zusammen.

Das Kreditportfolio des Emittenten ist im Wesentlichen von internationalen Kunden der Indust-
rie- und Finanzdienstleistungsbranche gepragt.

Im Rahmen der weltweiten Zusammenarbeit im Citigroup Konzern wird ein erheblicher Teil
der Leistungen, insbesondere Handelsgeschéafte, im Namen der Kunden an auslandische Fi-
nanzinstitutionen des Konzerns vermittelt, wobei die dem Emittenten entstehenden Kosten
sowie die Ertrage der Partnerunternehmen durch Verrechnungspreise aufgeteilt werden.

Global Transaction Services

Der Bereich Global Transaction Services berat Firmenkunden, Finanzinstitutionen und den 6f-
fentlichen Sektor bei der Umsetzung von Lésungen in den Bereichen des weltweiten Zah-
lungsverkehrs, des Liquiditats- und Treasury Managements, dem gesamten Feld der Wertpa-
pierabwicklung, sowie der Handelsfinanzierungen und fuhrt fir seine Kunden Konten und De-
pots.

Spezialisierte Losungen bietet der Servicebereich Wertpapierabwicklung und -verwahrung
(Securities and Fund Services). Kunden, vorrangig Finanzinstitute, profitieren von Citi's Wert-
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papierdienstleistungen, die auch den Eigenhandel des Emittenten in Wertpapieren (insbeson-
dere Optionsscheine sowie darauf bezogene Absicherungsgeschéfte in Aktien) unterstiitzen
und den gesamten Handel in derivativen Bérsenkontrakten fiir Kunden bzw. Emittenten bein-
halten.

Treasury

Das Treasury Geschaft des Emittenten ist in die beiden Bereiche Risikotreasury und Corpora-
te Treasury untergliedert. Das Risikotreasury ist verantwortlich fir das tagliche Management
der Vermdgenswerte, der Verbindlichkeiten, der Liquiditat und der Zinsdnderungsrisiken des
Emittenten.

Der Bereich Corporate Treasury ist fir die nicht auf Risiken bezogenen Treasury Tatigkeiten
verantwortlich, wie z.B. das Management von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Asset
Liability Management), das Liquiditatsmanagement (Definition und Uberwachung von Limiten
und Triggern) sowie regulatorische Angelegenheiten.

Dariliber hinaus handelt das Treasury regelmaRig Kredite, Einlagen und Wahrungsswaps fur
ausgewahlte Firmenkunden.

Besondere Bedeutung der Vermittlung von Geschéaften fur andere Citigroup-
Konzerngesellschaften

Die Uberwiegende Mehrheit der Provisionsertrdge des Emittenten sind Ertrdge aus dem
Transfer-Pricing fur die Vermittlung von Geschéften zwischen den Kunden des Emittenten und
verschiedenen Citigroup-Konzerngesellschaften. Die aus dem Leistungsaustausch mit den
einzelnen Konzerngesellschaften entstehenden Kosten des Emittenten werden im Rahmen
bestehender Vertrage durch Verrechnungspreise (Transfer-Pricing) erstattet. Hierbei werden
die Kosten und Ertrdge, insbesondere Provisionsertrage fur die im Rahmen der Sales-
Aktivitaten vom Emittenten in beratender Funktion betreuten Transaktionen im Aktienhandel,
Emissionsgeschaft und Corporate Finance sowie Verkauf von strukturierten Produkten, Cor-
porate Derivatives, Devisenmanagement-Produkten sowie Global Relationship Banking ermit-
telt und auf die beteiligten Leistungserbringer aufgeteilt. Hierbei besteht in allen Bereichen ei-
ne enge Zusammenarbeit im Wesentlichen mit der Citigroup Global Markets Limited, London
sowie der Citibank, N.A., London.

Die aus dem Vermittlungsgeschéft generierten Ertrage sind mit keinen Kreditausfall- und
Marktpreisrisiken verbunden.

Abweichungen von den grundsétzlich beschriebenen Geschéaftsablaufen

Grundsatzlich darf der Emittent sémtliche gemaR der Satzung bzw. der Banklizenz des Emit-
tenten zulassige Geschafte betreiben. Sofern in diesem Prospekt dargestellt ist, dass Ge-
schaftsbereiche nach ihrem Standard-Prozedere Geschafte an andere Unternehmen des Ci-
tigroup Konzerns vermitteln, bleibt festzuhalten, dass von diesem Prozedere jederzeit, insbe-
sondere in Einzelfallen, abgewichen werden kann.

Wichtigste Markte

Der wichtigste Markt, auf dem der Emittent tétig ist, ist Deutschland.
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5. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Der Emittent gehért zum deutschen Teilkonzern der Citigroup. Die Geschéftsfiihrung des als
Aktiengesellschaft inkorporierten Emittenten erfolgt durch den Vorstand. Der Emittent wird zu
100% von der deutschen Holdinggesellschaft, der Citigroup Global Markets Finance Corpora-
tion & Co. beschrankt haftende KG mit Sitz in Frankfurt am Main, gehalten.

Die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG ist aul3er-
dem Stiller Gesellschafter des Emittenten mit einer Kapitaleinlage in H6he von Euro
122.710.051,49 per 30. November 2011.

Personlich haftender Gesellschafter der Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co.
beschrankt haftende KG ist die Citigroup Global Markets Finance LLC (USA). Alleiniger Kom-
manditist ist die Citi Overseas Investment Bahamas Inc.

Samtliche Aktien der Citigroup Global Markets Finance LLC werden von der Citi Overseas In-
vestment Bahamas Inc. gehalten, deren Alleinaktionér die Citibank Overseas Investment Cor-
poration (USA) ist. Diese Gesellschaft wiederum wird zu 100% von der Citibank, N.A. (USA)
gehalten; die Citibank, N.A. (USA) ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Citicorp (USA),
die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Citigroup, Inc. (USA) ist.

Neben der beschriebenen Einbindung des Emittenten in den Konzern der Citigroup Inc. be-
steht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der direkten Muttergesellschaft
des Emittenten.

Danach hat der Emittent die Leitung seines Unternehmens seiner direkten Muttergesellschaft
unterstellt. Die direkte Muttergesellschaft ist demgemaR berechtigt, dem Emittenten Weisun-
gen zu erteilen.

Ferner ist der Emittent nach dem Vertrag verpflichtet, seinen gesamten Gewinn an seine di-
rekte Muttergesellschaft abzufiihren. Im Gegenzug ist die direkte Muttergesellschaft verpflich-
tet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag des Emittenten nach
naherer Bestimmung des § 302 Abs. 1 und 3 AktG auszugleichen.
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Schaubild: Zugehorigkeit zum deutschen Teilkonzern der Citigroup
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6. TREND INFORMATIONEN

Der Emittent erklart, dass es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
des Emittenten seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses am
30. November 2011 gegeben hat.

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem letzten Abschlussstichtag nicht eingetre-
ten.

Gegen den Emittenten sind keine behérdlichen MaZnahmen, Gerichts- oder Schiedsverfahren
anhangig oder schwebend, die sich in splrbarer Weise auf seine Finanzlage oder seine Ren-
tabilitat auswirken bzw. in den letzten zwolf Monaten ausgewirkt haben.

Der Euro-Raum erlebt wahrscheinlich eine erneute Rezession, denn die Schrumpfung des
BIP im vierten Quartal 2011 setzt sich wohl auch in 2012 und 2013 fort. Die Bank rechnet im
Jahr 2012 mit einem Ruckgang des realen BIP von 1,2%.

Auch die Weltwirtschaft sollte sich im Jahr 2012 abkihlen, allerdings mit erheblichen Unter-
schieden zwischen einzelnen Regionen. Ausgehend von einem Wachstum des BIP von 4,2%
im Jahr 2010 und etwa 3,0% in 2011 rechnet die Bank mit einer Absenkung weltweit um 2,5%
in 2012, geht allerdings von einer leichten Erholung fir 2013 um 3,1% aus. Am starksten stuft
die Bank das Wachstum mit 5,1% in 2012 und 6,0% fiir 2013 in den Schwellenldndern Asiens,
Lateinamerikas, Afrikas und des mittleren Ostens ein.

Fur den Bereich Optionsscheine und Zertifikate erwartet die Bank zwar ein schwieriges Mark-
tumfeld, rechnet jedoch auch fir das Jahr 2012 mit einem positiven Ergebnis.

Aufgrund der Prognosen der einzelnen Geschaftsbereiche und eines restriktiven Kostenma-
nagements rechnet die Bank fur die Geschéftsjahre 2012 und 2013 zwar wieder mit einem
positiven Ergebnis, allerdings wird dessen Hohe aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Unsi-
cherheit hinter dem des Geschéftsjahres 2011 zuriickbleiben.

7. GEWINNPROGNOSEN ODER —SCHATZUNGEN

Der Emittent hat sich gegen die Aufnahme einer Gewinnprognose oder Gewinnschétzung in
dieses Dokument entschieden.

8. VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE

Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht. Alleiniger Aktionar ist die
Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG.

Der Aufsichtsrat des Emittenten setzt sich wie folgt zusammen:

e Hans W. Reich, Kronberg, Bankdirektor, Vorsitzender, geschéftsansassig Reuterweg 16,
60323 Frankfurt am Main;

e Bradley Gans, London, Bankdirektor, stellvertretender Vorsitzender, geschaftsansassig
bei Citigroup Global Markets Ltd., Canary Wharf, Canada Square, London, Vereinigtes
Konigreich;

e Reiner Henszelewski, Frankfurt am Main, Arbeithnehmervertreter, geschaftsansassig Reu-
terweg 16, 60323 Frankfurt am Main.

16



Der Vorstand des Emittenten besteht aus folgenden Personen:

e Dr. Jasmin Kolbl-Vogt, Frankfurt am Main, Bankdirektor, Rechtsabteilung, Vorstandssek-
retariat, Regulatorische Fragestellungen und Personal;

e Dr. Nikolaus Narger, Stuttgart, Bankdirektor (Co-Head Banking), Strategie, Geschéftspla-
nung, Corporate Banking, Asset Finance Products und Global Transaction Services;

e Stefan Wintels, Frankfurt am Main, Bankdirektor (Co-Head Banking), Investment Banking,
Banking — Financial Institutions & Public Sector und Kundenstrategie (Banking);

e Christian Spieler, Frankfurt am Main, Bankdirektor, Fixed Income Product, Aktien- und
Optionsscheingeschaft, Alternative Investments, Asset Finance Products, Anleiheemis-
sion und Risk Treasury;

e Heinz Peter Srocke, Hanau, Bankdirektor, Corporate Treasury / Liquidititsmanagement,
Risikomanagement / Kreditbearbeitung, Rechnungswesen und Steuerabteilung;

e Samuel Riley, Frankfurt am Main, Bankdirektor, Innenbetrieb/Bankorganisation, Abwick-
lung (Wertpapiere/Zahlungsverkehr), Asset Finance Operations, Informationstechnologie
und Operationelles Risiko & Controlling;

jeweils geschéaftsansassig Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main.

Fur die aufgefiihrten Personen bestehen folgende Tatigkeiten auRerhalb des Emittenten, die
fur den Emittenten von Bedeutung sind:

e Hans W. Reich: Mitglied in dem Aufsichtsrat der Aareal Bank AG

9. POTENZIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Es bestehen keine potenziellen Konflikte zwischen den privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen der unter Punkt 10 genannten Personen und den gegeniber dem Emittenten
bestehenden Verpflichtungen dieser Personen.

10. HAUPTAKTIONARE

Alleiniger Aktionar des Emittenten ist die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co.
beschrankt haftende KG.

Zur Einbindung des Emittenten in den Konzern der Citigroup Inc. und den mit dem Emittenten
abgeschlossenen Unternehmensvertragen wird auf die Ausfihrungen unter Ziffern 7 verwie-
sen.

11. VEREINBARUNGEN, DEREN AUSUBUNG ZU EINEM SPATEREN ZEITPUNKT
ZU EINER VERANDERUNG BElI DER KONTROLLE DES EMITTENTEN
FUHREN KONNTEN

Dem Emittenten sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Emittenten fihren kdnnte.
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12. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGS-LAGE DES EMITTENTEN

Jahresabschlisse

Die Jahresabschlisse und Lageberichte des Emittenten fir das Geschéftsjahr 2011 sowie das
Geschaftsjahr 2010 sind in diesem Prospekt als Teil des Geschéaftsberichtes wiedergegeben.
Die restlichen Seiten des Geschéftsberichtes fur das Geschéftsjahr 2011 sowie das Ge-
schaftsjahr 2010 enthalten keine fur die Beurteilung des Emittenten relevanten Aussagen.

Priafung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Die in diesen Prospekt aufgenommenen Jahresabschlisse unter Einbeziehung der Buchfih-
rung und der Lageberichte des Emittenten fur das Geschéftsjahr 2011 und das Geschéftsjahr
2010 wurden vom Abschlussprifer des Emittenten geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten

Eine wesentliche Verédnderung in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten ist
seit dem Jahresabschluss zum 30. November 2011, fiir den gepriifte Finanzinformationen
veroffentlicht wurden, nicht eingetreten.

13. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Gegen den Emittenten sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichts-
verfahren anhangig oder schwebend, die sich in spurbarer Weise auf seine Finanzlage oder
seine Rentabilitat auswirken bzw. in den letzten zwdlf Monaten ausgewirkt haben.

14. WESENTLICHE VERTRAGE

Mit Ausnahme der unter Ziffer 5 aufgefiihrten Vertrdge und der dort beschriebenen Konzern-
einbindung hat der Emittent keine Vertrage au3erhalb des normalen Geschéftsverlaufs abge-
schlossen, die dazu fuhren kdnnten, dass eine Gesellschaft des Konzerns der Citigroup Inc.
eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit des Emittenten, sei-
nen Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

15. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND INTERESSEN-
ERKLARUNGEN

Keine.

16. EINSEHBARE DOKUMENTE

Waéhrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kdnnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien eingesehen werden:

€) die Satzung des Emittenten;

(b) die gepriften Jahresabschliisse des Emittenten fir die Geschéftsjahre 2011 und 2010

Die unter (a) bis (b) genannten Dokumente liegen beim Emittenten an dessen Geschéfts-
adresse Rechtsabteilung, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main wéhrend der Ublichen Ge-
schaftszeiten in Papierform zur Einsicht bereit.
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[Der Seite bleibt absichtlich leer.]
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17. JAHRESABSCHLUSS 2010

[Der Rest dieser Seite bleibt absichtlich leer.]
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Citigroup Global Markets Deutschland AG

Bericht Gber das Geschaéftsjahr 2010
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Citigroup Global Markets Deutschland AG
Lagebericht des Geschaftsjahres 2010

Geschéftsentwicklung

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG (,CGMD™) unterhélt aktive Geschéftsbeziehungen zu
den circa 100 bedeutendsten Industrie-, VVersicherungs- und Bankkonzernen sowie der Bundesrepublik
und den L&nderregierungen als auch sonstigen Einrichtungen des 6ffentlichen Sektors in Deutschland.
Daneben bestehen Geschéaftsbeziehungen zu zahlreichen Tochtergesellschaften internationaler Kon-
zerne, welche eine Geschéftsbeziehung mit anderen, dem Konzern der Citigroup Inc., New York an-
gehdrenden Gesellschaften (zusammen im folgenden als ,,Citi” bezeichnet) in ihrem Heimatland un-
terhalten. Insbesondere

im Bereich der Liquiditatsversorgung,

der Teilnahme an syndizierten Krediten bzw. Kapitalmarktfinanzierungen,

der Beratungen im Zins- und Wéhrungsrisikomanagements,

im Investment Banking,

dem Cash Management,

der Exportfinanzierung,

der Emission von Optionsscheinen, Zertifikaten und Schuldscheinen,

der Abwicklung bzw. Verwahrung von Wertpapieren sowie der Betreuung und Beratung insti-
tutioneller Anleger

sowie mit einer Vielzahl von strukturierten und derivativen Produkten bzw. Dienstleistungen

steht die CGMD ihren Kunden zur Verfligung. Hierbei wird eng mit anderen Citi Gesellschaften zu-
sammengearbeitet.

Die CGMD konnte abermals direkte Kreditausfalle auf Grund ihres bewdhrten Risikomanagements
und der tberdurchschnittlichen Bonitét ihres Kundenportfolios vermeiden. Allerdings wurden im ab-
gelaufenen Geschaftsjahr Abschreibungen auf den Nominalbetrag verkaufter Kreditengagements vor-
genommen.

Das Jahr 2010 wurde wesentlich durch die europdische Schuldenkrise und die damit einhergehende
Diskussion tber den EURO als Gemeinschaftswahrung bestimmt. Trotz der daraus resultierenden Un-
sicherheit an den internationalen Finanzmérkten hat sich die Ertragslage der Bank im Vergleich zum
Vorjahr erneut verbessert.

Die CGMD hat ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main und unterhélt eine Zweigniederlassung in Lon-
don. Die unselbstandige Zweigstelle in Mlnchen wurde im Geschéftsjahr 2010 geschlossen. Zum 30.
November 2010 waren flr die Citi in Deutschland 494 Mitarbeiter tatig, davon 348 fur die CGMD.
Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Mitgliedern unseres Beraterkreises sprechen wir
unseren Dank und unsere Anerkennung fiir ihre grof3e Einsatzbereitschaft und ihren geleisteten Beitrag
aus.

Die aktuelle und zukiinftige Entwicklung der CGMD wird im Wesentlichen von der Entwicklung des
Citi Konzerns beeinflusst.
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Im Wirtschaftsjahr 2010 nahm das deutsche Bruttoinlandsprodukt um 3,6% im Vergleich zur Vorjah-
resleistung, bedingt durch den rasanten Anstieg des Welthandels sowie der konjunkturellen Erholung
in Deutschland, zu. Die Expansion hat im Vergleich zu 2009 deutlich an Breite gewonnen. So ist der
Anstieg nicht nur der Zunahme bei Exporten und Lagerinvestitionen zu verdanken, sondern wird au-
Rerdem durch die Zunahme des privaten Konsums getragen. Die Zahl der Arbeitslosen im Dezember
2010 betrug nach Angaben der Bundesagentur fur Arbeit 3,0 Mio. und lag damit auf einem historisch
niedrigen Stand.

Marktrickblick

Ein vielversprechender Start ins Jahr 2010 wurde schnell von einigen Unsicherheitsfaktoren tber-
schattet. So stand nicht nur eine drohende Verschérfung der Bankenregulierung im Raum, sondern
auch die Mdglichkeit einer internationalen Finanzhilfe fur die im Zuge der EURO Krise angeschlage-
nen PIIGS Staaten. Zwar erholte sich der DAX ab Mérz wieder, allerdings war dies groftenteils den
StltzungsmaRnahmen der beteiligten Regierungen und Notenbanken zu verdanken. Der DAX schloss
zum Ende des Bdérsenjahres bei 6,914 Z&hlern was einem Anstieg von 16% im Vergleich zum Jahres-
beginn darstellt.

Aktiengeschaft

Im Zuge der langsamen Erholung an den internationalen Finanzmarkten wurde das Aktienteam der
Citi in Frankfurt und der angebotene Service signifikant erweitert, um so die Konkurrenzfahigkeit ge-
genlber den Mitbewerbern zu stérken.

Dies wurde vom bestehenden Kundenstamm positiv aufgenommen. Dariiber hinaus konnten neue
Kontakte hinzugewonnen werden. Insgesamt konnte der Bereich fiir das Geschéftsjahr 2010 ein zu-
friedenstellendes Ergebnis verzeichnen.

Die weiter anhaltenden Mittelabfliisse aus Aktienfonds sowie die weiterhin bestehende Gefahr einer

EU Haushaltskrise bieten allerdings zur Zeit kein ideales Umfeld fur den Geschaftsbereich Aktien. Die
derzeit soliden Makrodaten lassen jedoch zuversichtlich ins Jahr 2011 blicken.
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Optionsscheine und Zertifikate

Das abgelaufene Geschaftsjahr 2010 war im Bereich der Hebelprodukte aufgrund steigender Umsétze,
inshesondere im Kernmarkt Deutschland, ein gutes Jahr. Citi konnte hier seine Marktstellung behaup-
ten und in einigen Teilbereichen sogar weiter ausbauen. Mit einem erweiterten Angebot im Segment
der Wahrungs- und Rohstoffprodukte konnten erste Erfolge erzielt werden. Im Markt fur Anlagezerti-
fikate zog das Geschaft im zweiten Halbjahr etwas an, allerdings blieben die Umsétze immer noch
weit hinter denen des Jahres 2007 oder 2008 zuriick. Im Gesamtjahr 2010 konnte durch die gute Posi-
tionierung im Geschaft mit Hebelprodukten in diversen Landern erneut ein deutlich positiver Ergeb-
nisbeitrag erzielt werden.

Fur das Jahr 2011 erwartet die Bank einen gréReren Konkurrenz- und Margendruck durch neue Mit-
bewerber im Bereich der Hebelprodukte. Durch den gezielten, weiteren Ausbau der Produktpalette im
Bereich Rohstoffe sowie weiteren Investitionen in neue Méarkte wie Skandinavien und einen sich sta-
bilisierenden Markt fir Anlagezertifikate sollte dies jedoch zu kompensieren sein.

Kapitalmarktaktivitdten und zinsbezogenes Kundengeschéaft
Fixed Income Capital Markets

Im Berichtsjahr 2010 war die Citi in Deutschland bei zahlreichen Emissionen der offentlichen Hand
und von Industrieunternehmen erfolgreich als Federfiihrer fiir Emittenten aus Deutschland, Osterreich
und der Schweiz tatig.

Bei einer Uiberwiegenden Anzahl dieser Transaktionen war auch die CGMD im Rahmen des Citi Kon-
zerns bei der Platzierung beratend tatig.

Vermittlung von strukturierten Produkten

Der Schwerpunkt des Geschaftsfeldes liegt im Vertrieb von strukturierten Zins- und Kreditprodukten
nach Deutschland und Osterreich durch die CGMD. Ein wesentlicher Teil des Geschéfts beruhte auf
der Platzierung von individuell, nach den Bedurfnissen unserer Kunden strukturierten Transaktionen
im Bereich Kreditderivate und Zinsen.

Im Zuge der Bilanzverkirzung deutscher Banken lag der Schwerpunkt im Jahr 2010 bei Rickk&ufen
und Auflésungen von Portfolien. Im Jahr 2011 wird der Bereich seinen Kundenfokus partiell auf Neu-
engagements richten, sowie auf die Optimierung der bestehenden Bilanzen und die Bereitstellung be-
sicherter Refinanzierungslésungen abzielen.

In 2010 hatten viele Versicherer und Pensionskassen mit niedrigen Renditen in der Neuanlage zu
kampfen. Daher lag ein starker Fokus auf der Strukturierung adéquater Anlagen. Sollte in 2011 das
Zinsniveau wieder leicht steigen, wirde das, das Geschéft fur strukturierte Produkte vereinfachen. Die
anstehenden Solvency Il Vorbereitungen hingegen werden das Geschaft mit dieser Kundengruppe
komplexer gestalten.

Devisenmanagement

Das Devisengeschaft mit GroRBunternehmen und institutionellen Investoren war wesentlich durch die
im gesamten Jahr hohe Volatilitdt an den Wéhrungsmarkten gepragt. Die Normalisierung im Jahres-
verlauf und damit zuriickgehende Kundenauftrage fuhrten beim Ergebnis des Bereichs, im Gegensatz
zum Gesamtmarkt, zu einem oberhalb des Vorjahres liegenden Resultat. Hierzu trugen bestehende
Kundenverbindungen, einige neue Geschéftsbeziehungen sowie auch episodische Transaktionen maf-
geblich bei.
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Geschéaft mit Firmenkunden, Versicherungs- und Bankkunden sowie dem o&ffentlichen Sektor
(Global Banking)

Das Volumen von M&A Transaktionen und KapitalmarktmalRnahmen in Deutschland allgemein als
auch von Kunden der CGMD war 2010 insgesamt rucklaufig gegentiber dem Vorjahr. Deutlich gerin-
gere Dealvolumina waren insbesondere in den Bereichen M&A und der Begebung von Schuldver-
schreibungen von Emittenten mit Investment Grade Rating zu verzeichnen. Diese konnte die Citi nur
teilweise durch leicht hohere Aktivitaten in den Bereichen Equity Capital Markets und High Yield
Bonds ausgleichen.

Bei einer (iberwiegenden Anzahl dieser Transaktionen war auch die CGMD beteiligt bzw. beratend
tétig.

Der Geschéftsbereich Global Banking hat mit einem positiven Deckungsbeitrag zum Gesamtergebnis
der CGMD beigetragen. Fur 2011 wird eine moderate Verbesserung sowohl des globalen als auch des
deutschen Volumens fiir Kapitalmarkttransaktionen (insbesondere im Bereich von Investment Grade
Schuldverschreibungen) als auch der M&A Transaktionen erwartet. Die Unsicherheit aufgrund der
anhaltenden Herausforderungen durch die Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte sowie auch
der Staatsrisiken besteht jedoch weiterhin.

Kreditgeschéaft

Im Kreditgeschéft mit internationalen Firmenkunden hat sich das global, durch die Citi zur Verfugung
gestellte Kapital im Jahresvergleich nicht wesentlich verandert. Dabei kommt der CGMD die Zusam-
menarbeit mit deutschen Groflunternehmen zu Gute, die weltweit tatig sind und mit denen langfristige
Kundenverbindungen bestehen.

Der Firmenkundenbereich arbeitet in enger Kooperation mit anderen Citi-Einheiten weltweit, sowie
den in der CGMD vertretenen Produktsparten zusammen. Eine der Kernaufgaben der in diesem Be-
reich tatigen Mitarbeiter ist es, Losungen fir deutsche GroRkunden im weltweiten Netzwerk der Citi
zu strukturieren und zu implementieren. Der Kundenbetreuer dient dabei als Bindeglied zwischen dem
Kunden und den jeweiligen Reprasentanten der Produktgruppen und den Citi Vertretern in anderen
Landern.

Global Transaction Services

Der Geschaftsbereich Global Transaction Services (nachfolgend ,,GTS" genannt) bietet global agie-
renden Unternehmen, Finanzinstitutionen und der 6ffentlichen Hand innovative Ldsungen aus den Be-
reichen Cash Management, Trade und Securities & Fund Services an. Zu unserem Produktangebot
gehoren die Abwicklung des weltweiten Zahlungsverkehrs, Liquiditditsmanagement, Handelsfinanzie-
rung sowie Wertpapierabwicklung und -verwahrung. Mit einem Netzwerk in (ber 100 L&ndern offe-
riert die Citi ihren Kunden integrierte lokale und- grenziberschreitende Ldsungen.

Im Geschéftsjahr 2010 war der Produktbereich Cash Management weiterhin ein wesentlicher Wert-
treiber fur den Geschaftsbereich GTS in Deutschland. Durch Umsetzungen und Einfiihrungen in der
Produktpalette ist es der Bank hier gelungen nach wie vor die Lésungen anzubieten, die den Bedrf-
nissen unsere Kunden im Deutschen Markt entsprechen. Ein Beispiel ist die Verschmelzung der Elekt-
ronic Banking Plattformen CitiDirect und Citi®MutliLink, sowie die Einfihrung von Prepaid-Card
Ldsungen.

Das Trade Team umfasst neben dem Bereich Export & Agency Finance ebenfalls das klassische Han-
delsfinanzierungsgeschaft mit Akkreditiven, Bestatigungen, Ankauf von Forderungen, etc. In 2010
wurde u.a. eine hochvolumige Hermes-gedeckte Finanzierung arrangiert und der Citi-Anteil in der

25



Finanzierung in der CGMD gebucht. Hierbei handelt es sich um das grofite Hermes-gedeckte Ein-
zelengagement, das bislang in der CGMD gebucht wurde.

Der Produktbereich Wertpapierabwicklung und -verwahrung (Securities & Fund Services) konnte das
Jahr 2010 mit einem deutlichen Zuwachs an Aktivitat ebenfalls sehr erfolgreich abschlieBen. Neben
einem breit aufgestellten Produktangebot rund um das Clearing und Settlement fir alle relevanten lo-
kalen und alternativen européischen Handelsplattformen, verfiigt die CGMD auch Uber eine fir Kun-
denhandelsaktivitaten designierte Derivative Clearing Plattform. Daruiber hinaus umfasst das Dienst-
leistungsangebot der CGMD in diesem Produktbereich umfangreiche Services, sowohl rund um die
Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten, als auch im Zusammenhang mit der Abwicklung von
Kapitalmarkttransaktionen und Projektfinanzierungen.

Der Geschéftsbereich Global Transaction Services der CGMD sieht sich auch fur das Jahr 2011 bes-
tens positioniert durch gezielte Systementwicklungen und Investitionen, sowie durch weitere an den
Kundenbedirfnissen ausgerichtete Erweiterungen der Produktpalette, den komplexen Anforderungen
des Geschafts in Deutschland und des weltweiten Geschafts fiir unsere deutschen Kunden mit mo-
dernsten Systemen und Abwicklungsstrukturen gerecht zu werden.

Treasury

Die konjunkturelle Erholung der deutschen Wirtschaft sollte sich im Jahr 2011 fortsetzen, wenngleich
sich die Dynamik gegeniiber dem Vorjahr voraussichtlich abschwéchen wird. Nachdem die aufen-
wirtschaftliche Entwicklung bedingt durch die wieder anspringende Nachfrage in Fernost und den
USA bereits im vergangenen Jahr deutlich positive Impulse aufzeigte, hat sich in den zuriickliegenden
Quartalen auch die Binnenkonjunktur erholt gezeigt und zu einem wichtigen Wachstumsmotor entwi-
ckelt.

Im Kern scheint die starke Erholungstendenz noch immer intakt, so dass auch fiir das Jahr 2011 von
einem weiteren Wirtschaftswachstum ausgegangen werden kann. Filhrende Forschungsinstitute gehen
von einem Wirtschaftswachstum von tber 2 % aus, wenngleich es nicht zu unterschédtzende Riick-
schlagspotentiale gibt. Derzeit profitieren viele Unternehmen noch von den im vergangenen Jahr auf-
gelegten Konjunkturprogrammen und der Aufstockung der Lagerbestédnde, die wahrend der Krise sig-
nifikant zuriickgefilhrt wurden. Ein weiterer positiver Faktor ist die seit Uberwindung der Finanz-
marktkrise stark rucklaufige Arbeitslosigkeit in Deutschland. Dieser Trend wird nach unserer Ein-
schatzung auch fiir 2011 stabil bleiben, so dass hiertiber die Innlandsnachfrage weiterhin positive Ak-
zente setzen wird.

Als Folge der Krise, und bedingt durch die Stutzungsmassnahmen der Regierungen, wurden finanziel-
le Risiken und Lasten von der Mikro- auf die Makroebene verlagert. Dies flihrte dazu, dass, gepaart
mit den krisenbedingten Steuerausféllen, einer mangelhafter Haushaltsdisziplin und nicht durchgefihr-
ten Strukturreformen viele Staaten, auch solche des Euro Wahrungsraumes, ihre fiskalische Tragfa-
higkeit tGberschritten haben. Dies kann den Erholungsprozess, zumindest in Teilen der Eurozone, noch
einmal einbremsen.

Die Liquiditatssituation in der Eurozone hat sich in den zurlckliegenden Monaten weiter beruhigt. Die
Lockerung der geldpolitischen Ausrichtung, die in den zuriickliegenden Jahren zu einem historisch
niedrigen Zinsniveau flhrte, hatte maRgeblichen Einfluss auf die Gesundung des Finanzsystems. Der
Bankensektor hat sich weitestgehend stabilisiert, wenngleich auch hier Riickschlagspotentiale nicht
auszuschlieRen sind.

Um einer sich abzeichnenden Inflation entgegen zu wirken, werden die Zentralbanken voraussichtlich
ab der Jahresmitte 2011 damit beginnen die Leitzinsen zu erhéhen und die Liquiditat weiter zu ver-
knappen. Das Zinsniveau am kurzen Ende wird sich moderat erhéhen und die Liquiditatsausschuttung
Uber die unterschiedlichen Geldmarkttender wird voraussichtlich weiter reduziert werden.
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In diesem Umfeld ist die CGMD konzeptionell sehr gut aufgestellt. Die Refinanzierung der dem Un-
ternehmensverbund zugeh6renden Einheiten war und ist jederzeit gewahrleistet. Die Kapitalquote der
CGMD ist dulRerst stark.

Auch im Jahr 2011 wird die Citi ihre intensiven und regelméRigen Kontakte zu Zentralbanken und
Aufsichtsbehdrden in Europa pflegen. Darlber hinaus arbeiten unsere Experten aktiv in verschiedenen
Verbénden und Arbeitskreisen mit, um hierliber maligeblich an der positiven Gestaltung der Banken-
industrie mitzuwirken. Durch die Einbindung in richtungweisende Entscheidungsprozesse ist die Citi
jederzeit in der Lage, neue Entwicklungen zeitnah zu antizipieren und potentielle Innovationen im
Sinne unserer Kunden in unserer gesamtheitlichen Struktur zu berticksichtigen.

Risikolberwachung
Uberblick

Die Aufbau- und Ablauforganisation des Risiko Managements ist in den von der Citi eingefiihrten
,Credit, Market and Operational Risk Policies* detailliert geregelt, an denen sich auch die CGMD ori-
entiert.

Die wichtigsten Handelsgeschaftsarten der CGMD nach Risikogesichtspunkten sind:

Optionsscheingeschaft

Emission von Investmentzertifikaten / Schuldscheinen

Geldmarktgeschéft mit Kreditinstituten

Erwerb und Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren zur Sicherung der Liquiditét
Zinsswaps & Zinsfutures, hauptséchlich zur Absicherung von Zinspositionen
Wertpapierleihe

Dariiber hinaus betreibt die CGMD auch das klassische Kreditgeschéft mit ersten institutionellen Ad-
ressen.

Die verschiedenen Risikoarten dieser Produkte sind wie folgt in die Risikolberwachung einbezogen.
Marktrisiko

Das Marktrisikomanagement der CGMD st in drei Hauptbereiche gegliedert, die jeweils fiir Wé&h-
rungs-, Zins- und sonstige Preisrisiken zustandig sind.

Zur Ermittlung der Risikoposition im Handelsbereich sowie im Bereich Treasury werden taglich samt-
liche Einzeltransaktionen zu aktuellen Marktpreisen bewertet. Die der Bewertung zugrundeliegenden
Preise werden direkt aus externen unabhdngigen Quellen bezogen oder durch von der Citi weltweit
anerkannten Pricing Modelle ermittelt. Die dazu verwendeten Marktparameter werden automatisch in
die Bewertungssysteme eingespielt oder von den Handlern manuell erfasst. In letzterem Fall werden
die Marktparameter durch den Abgleich mit externen unabhéngigen Quellen von der Abwicklung
streng kontrolliert. Auf dieser Basis werden die aktuellen Marktwerte und die taglichen Gewinne und
Verluste handelsunabhéngig ermittelt. Die mit dem Handel abgestimmten Ergebnisse werden den Be-
reichsleitern und dem Vorstand taglich zur Verfligung gestellt.

Die Risiko-Quantifizierung erfolgt fiir die Handelsblicher und den Bereich Treasury téglich durch Fak-
tor-Sensitivitats-Analysen, die sdmtliche Transaktionen des Handels beziiglich ihrer preisbestimmen-
den Marktfaktoren (Kassakurse von Devisen, Aktien und Aktienindizes, Zinsstrukturkurven und Vola-
tilitdten der Zinsen, Wéhrungen, Rohstoffe, Aktien und Aktienindizes) und der Wertveranderung bei
einer standardisierten Aufwartsbewegung ermitteln, und gibt damit einen Uberblick Gber das Risi-
koprofil der einzelnen Handelsportfolien sowie der Gesamtbank.

27



Weiterhin werden die Verlustpotentiale fir jeden Marktfaktor quantifiziert, sowie der ,,Value-at-Risk*
unter Einbeziehung der Korrelationen zwischen den Marktfaktoren berechnet. Der ,,Value-at-Risk*
spiegelt den maximal zu erwartenden Verlust eines Handelsbuches wahrend einer Halteperiode von
einem Tag mit einem Konfidenzniveau von 99 % (2,33 Standardabweichungen) wider. Die spezifi-
schen Risiken einzelner Aktien (Beta-Risiko) werden ebenfalls in die Berechnung einbezogen.

Die Berechnungen des ,,Value-at-Risk* erfolgt mittels einer Monte-Carlo-Simulation, die bei der Citi
in New York zentral fir alle Handelsaktivitaten auf Basis von einheitlichen Bemessungskriterien vor-
genommen wird. Die in der Berechnung angewandten Volatilitdten der einzelnen Marktfaktoren sowie
deren Korrelationen werden auf empirischer Basis vierteljahrlich ermittelt und in besonderen Féllen
auch innerhalb dieser Zeitraume angepasst.

Dariiber hinaus werden zur Simulation extremer Marktverdnderungen Stress-Szenario-Analysen in
regelméRigen Abstanden, sowie in bestimmten Situationen ad-hoc, handelsunabhéngig durchgefunhrt.

Fur die einzelnen Handelsbiicher und Treasury sind Limitstrukturen und Management Action Triggers
etabliert, die konzeptionell dem Modell der Risiko-Quantifizierung folgen.

Aufgrund der Komplexitdt der derivativen Handelsaktivitaten ist die CGMD an ein Risiko-
Uberwachungs-System der Citi angebunden, das alle Marktpreisrisiken produkt-, wahrungs- und
marktlbergreifend vom Handel unabhéngig darstellt und die Risikopositionen auf verschiedenen Ebe-
nen den entsprechenden Limits gegeniiberstellt. Die vom System taglich erstellten Berichte (die gege-
benenfalls auch Limitiiberschreitungen spezifisch hervorheben) werden dem Risiko-Controlling tag-
lich morgens zur Verfligung gestellt. Die Einhaltung der Limite und die Eskalation der Management
Action Trigger wird von dem handelsunabhédngigen Risiko-Controlling taglich Gberwacht. Die aggre-
gierten Berichte werden dem Vorstand und den Leitern der Handelsbereiche vorgelegt.

Adressenausfallrisiko

Die CGMD uberwacht fortlaufend die Einhaltung der den Vertragsparteien eingerdumten Kreditlinien
einschlieRlich der Kontrahenten-Limite fiir Handelsgeschafte. Die Uberwachung erfolgt je nach Pro-
dukt (,,Traded Product* bzw. ,,Non Traded Product“) durch eine vom Handel unabhangige Abteilung.
Die Bank differenziert die Adressenausfallrisiken nach Erfullungs- und Eindeckungsrisiken. Das Er-
fallungsrisiko (Settlement Risk) ist das Risiko der Bank, das entsteht, wenn die Bank am Erflllungstag
ihre vertraglichen Leistungen erbringt, der Kunde aber seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das
Eindeckungsrisiko (Pre-Settlement Exposure) ist das Risiko der Bank, das entsteht, wenn ein Kunde
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann und die Bank die Position somit am
Markt neu eindecken muss. Die Ermittlung des Risikos erfolgt auf Basis der Mark-to-Market Bewer-
tung der Kundenposition.

Fir die einzelnen Kontrahenten, die bei Bedarf zu Kreditnehmereinheiten zusammengefasst sind, wer-
den Limite flr die verschiedenen Kreditarten festgesetzt und durch die erforderlichen Kompetenztré-
ger genehmigt.

Taglich werden Berichte tber die jeweiligen Kontrahentenrisiken systembasiert erstellt und ausgewer-
tet. Sofern dabei Verletzungen von eingerdumten Limiten festgestellt werden, werden die Verantwort-
lichen unverziglich informiert.

Liquiditatsrisiko

Das Management des Liquiditatsrisikos obliegt dem Bereich Treasury. Die Steuerung basiert auf Ana-
lysen aller Cash Flows nach Produkten und Wihrungen und beinhaltet die Uberwachung und Limitie-
rung aggregierter Mittelabflisse sowie —zufliisse. Quartalsweise wird dies durch Szenarioanalysen
ergdnzt, um mdogliche Liquiditatsengpasse auf Grund unerwarteter Ereignisse ermitteln und ausglei-
chen zu kénnen. Die Einhaltung der Limite wird vom Risiko-Controlling taglich Gberwacht, welches
den Vorstand zeitnah Uber die Liquiditatssituation der Bank informiert. Zur Erfillung der MaRisk
wurde zudem eine Liquiditatsreserve bestehend aus erstklassigen Staatsanleihen (AAA) gebildet, um
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potentielle Verwerfungen an den Kapitalmarkten und daraus resultierende Liquiditatsengpésse abfe-
dern zu kénnen.

Operationelle Risiken

Zu den operationellen Risiken zahlt die CGMD alle Risiken, die weder Markt-, Adressenausfall- oder
Liquiditatsrisiken darstellen wie:

Abwicklungsrisiko

Das Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschaftsvorfallen bzw. das Ausflihren von
Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungsebene der Bank widersprechen.

Informationsrisiko

Das Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auRerhalb der Bank erstellt, erhalten,
Ubermittelt oder gespeichert wurden, nicht mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin kénnen
diese Informationen von schlechter Qualitat sein, falsch gehandhabt oder unberechtigt angeeig-
net worden sein. Dem Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus Syste-
men resultieren und zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

Reputationsrisiko

Das Risiko der Bank, das sich aus einer Schadigung der Kundenbeziehungen durch mangelhafte
Serviceleistungen bzw. fehlerhafter Ausfiihrung von Geschaftsvorféllen ergibt. Des Weiteren
das Risiko, Geschaftsbeziehungen mit Kontrahenten einzugehen, deren Geschaftspraktiken
nicht unseren Standards oder unserer Geschéaftsethik entsprechen.

Personalrisiko

Die Bank hat, bedingt durch ihre Konzentration auf das Investment Banking, einen hohen Be-
darf an qualifiziert ausgebildeten Fach- und Fihrungskraften. Hier ist das Risiko einer hohen
Fluktuation zu nennen bzw. das Risiko nicht gentigend qualifiziertes Personal an das Haus bin-
den zu kénnen, darliber hinaus aber auch das Risiko, dass Mitarbeiter der Bank bewusst oder
fahrlassig gegen gesetzte Regeln oder die Geschaftsethik des Hauses verstoRen.

Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken verstehen wir alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus rechtlichen
Rahmenbedingungen resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich aus den
flr die Bank bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen.

Die Verantwortung fur das Management der operationellen Risiken liegt unterhalb der Vorstandsebe-
ne bei den jeweiligen Abteilungsleitern der Bank. Sie sind verantwortlich fiir das Aufstellen, die Do-
kumentation sowie die fortwahrende Aktualisierung sémtlicher Arbeitsanweisungen und Kontrollpro-
zeduren. Die (ibergeordnete Uberwachung von operationellen Risiken und das entsprechende Melde-
wesen obliegt der Verantwortung des Country Risk Senior Managers. Zu diesem Zweck wurde im zu-
rickliegenden Jahr eine vollumféngliche Risikoanalyse aller potentiellen operationellen Risiken
durchgefihrt.

Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten sowie die Dokumentation sind entsprechend der giiltigen Citi
Policies geregelt. Im Rahmen dieser Verantwortlichkeiten besteht ein internes Kontrollsystem. Ein
integriertes Berichtssystem stellt sicher, dass auftretende Risiken zeitnah an die Kontrollinstanzen ge-
meldet werden.

Eine weitere Minimierung der operationellen Risiken wird durch die interne Revision der Bank er-
reicht, die die gesetzten Standards und Prozeduren auf Adaquanz und Einhaltung tberprift und even-
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tuell bestehende Schwachstellen im Arbeitsablauf aufzeigt. Dartiber hinaus wird unter der Zusténdig-
keit der Prozessverantwortlichen ein Self-Assessment durchgefiihrt. Dabei werden Prozesse, Kontrol-
len sowie Management Information Statistics im Rahmen einer Selbstbeurteilung im Laufe des Jahres
einer kritischen Kontrolle unterzogen.

Ein wesentliches Instrument zur Reduzierung operationeller Risiken ist die Optimierung der Informa-
tionstechnologie. Um effizient auf einem globalen, informationsgesteuerten Markt konkurrieren zu
kdnnen, bedarf es globaler elektronischer Systeme und Datenbanken, die einen schnellen und beliebig
héufigen Zugriff auf verlassliche Daten sichern.

Im Management der Personalrisiken, sofern es den Bedarf an qualifizierten Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern, die Fluktuation und Weiterbildung betrifft, herrscht eine Aufgabenteilung zwischen der Per-
sonalabteilung und der betreffenden Fachabteilung. Fir alle Angestellten werden Personalweiterbil-
dungs- und -férderungsprogramme angeboten. Im Rahmen des individuellen Personalentwicklungs-
planes, der zwischen Mitarbeitern und Vorgesetzten vereinbart wird, erhdlt sowohl der/die Mitarbei-
ter/in als auch die Personalabteilung einen Uberblick der individuellen Férderung, die wahrend des
folgenden Jahres geplant ist. Diese MaRnahmen gewéhrleisten eine kontinuierliche Weiterentwicklung
der Beschaftigten. Weiterhin wird damit das Ziel verfolgt, die Fluktuation und daraus folgend das Per-
sonalrisiko zu minimieren.

Die Bank bedient sich traditioneller Moglichkeiten der Mitarbeitersuche und nutzt in hohem MaRe den
Service von Personalberatern sowie des Internets.

Die Uberwachung der Einhaltung von der Bank gesetzter Regeln und Standards, die das Mitarbeiter-
verhalten betreffen, sowie die Kontrolle der Einhaltung der Mitarbeiterleitsitze obliegen der Abteilung
Compliance. Ferner werden unsere Mitarbeiter in regelméRigen Abstdnden von der Abteilung Compli-
ance zu Themen der Geldwasche geschult.

Die Rechtsabteilung hat die Aufgabe, Rechtsrisiken zu erkennen und in Zusammenarbeit mit anderen
Einheiten des Konzerns zu begrenzen. Bei Bedarf werden externe Berater zu verschiedenen Themen-
stellungen hinzugezogen. Soweit wie méglich werden Standard-Rahmenvertrdge abgeschlossen. Der
Rechtsabteilung obliegt die Priifung und Uberwachung samtlicher Vertrage; auRerdem berét sie alle
tibrigen Abteilungen der Bank in juristischen Fragen und informiert Gber wesentliche Rechtséanderun-
gen.

Umsetzung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement

Im Oktober 2007 hat die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,,BaFin®) die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (nachfolgend ,,MaRisk*) verabschiedet. Diese An-
forderungen wurden durch die in 2009 und 2010 verdffentlichten Neufassungen der MaRisk in we-
sentlichen Teilen noch einmal Uberarbeitet und erganzt. Finanzinstitute missen in einem gesamtheitli-
chen Konzept darlegen, wie das aus ihrer Geschéftstatigkeit resultierende Risikoprofil analysiert,
tiberwacht und gesteuert wird. Die vier wesentlichen Risikokategorien, die hierbei beriicksichtigt wer-
den mussen, sind das Liquiditatsrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Marktrisiko sowie das Operati-
onelle Risiko. Die CGMD und die Citibank, N.A. New York, Filiale Frankfurt haben die entsprechen-
de Infrastruktur etabliert, um die genannten Risiken jederzeit adaquat zu Uberwachen und zu steuern.
Dariiber hinaus mussen Finanzinstitute dafiir Sorge tragen, potentielle Risiken aus dem Geschéftsbe-
trieb mit ausreichendem, 6konomischem Kapital zu unterlegen.

Fir die beiden Frankfurter Citi-Einheiten, die CGMD und die Citibank, N.A. New York, Filiale
Frankfurt, wurde ein konsolidiertes Dokument erstellt, das die Umsetzung der MaRisk in fiir beide
Einheiten gultige Richtlinien spezifiziert. Die Kernelemente dieser Richtlinien sind die Strategien der
dafiir identifizierten Geschaftsbereiche sowie eine darauf aufbauende Risikotragfahigkeitsanalyse.

Die CGMD hat ihr Risikotragfahigkeitskonzept in den vergangenen Jahren in wesentlichen Teilen
Uberarbeitet. Wahrend bei der Berechnung des notwendigen 6konomischen Kapitals in der Vergan-
genheit ein ganzheitlicher Ansatz gewéhlt wurde, bei dem die beiden lokalen Einheiten, die CGMD
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und die Citibank, N.A. New York, Filiale Frankfurt, konsolidiert betrachtet wurden, steht nunmehr die
dezidierte Geschaftsstrategie der CGMD im Vordergrund.

Hieraus folgt, dass fir das Risikoprofil der CGMD Frankfurt, resultierend aus den wesentlichen Risi-
kokategorien operationales Risiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko, das eigenstandige
okonomische Kapital der Einheit berechnet wird. Dartiber hinaus, wurden weitere wichtige Einfluss-
faktoren (Pensionsfond Risiko und Beteiligungen der CGMD) in die Risikokapitalberechnung einbe-
zogen.

Neue Anforderungen, wie die Beriicksichtigung von Risikokonzentrationen und Stress-Test Betrach-
tungen auf Risikopositionen (Marktrisiko und Kreditrisiko), wurden angemessen in das Risikotragfa-
higkeitskonzept integriert.

Wir sind davon uberzeugt, dass die Bank ein branchenibliches Risikomanagementsystem eingefiihrt
hat, das die Anforderungen der MaRisk erfillt.

Die nachfolgenden graphischen Darstellungen geben einen Uberblick tiber wesentliche Risikoparame-
ter zum 30. November 2010:

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des 6konomischen Kapitals der CGMD Frankfurt fur
das Jahr 2010:

Alle Zahlen in Mio. USD

Risk Capital|Tier 1 Capital*| Trigger| % of Capital i i Pension| EUR/USD FX

Das untenstehende Schaubild gibt einen Uberblick tiber die Entwicklung des Value-at-Risks im Wirt-
schaftsjahr 2010:
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Value-at-Risk der Citigroup Global Markets Deutschland AG
VaR ein Tag Halteperiode und 99% Konfidenzniveau
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Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems im Hinblick auf die Rechnungslegung

Das Rechnungswesen der CGMD erfolgt entsprechend den Konzernvorgaben der Citi auf Basis der
Rechnungslegung nach US-GAAP. Um den halbjahrlichen bzw. jahrlichen lokalen Anforderungen an
die Finanzberichterstattung (Jahresabschluss und Lagebericht) nach HGB bzw. RechKredV gerecht zu
werden, werden sémtliche Kontensalden der CGMD aus dem Hauptbuch der Bank in eine dafiir vor-
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gesehene separate Datenbank tberspielt. Innerhalb dieses Systems werden dann die erforderlichen Zu-
ordnungen, Umgliederungen sowie ergebniswirksame Anpassungsbuchungen nach dem ,,Vier-Augen-
Prinzip* entsprechend den Vorschriften der deutschen Rechnungslegungsvorschriften vorgenommen.
Dieser Prozess unterliegt der lokalen Finanzabteilung, die organisatorisch dem dafiir zustandigen Vor-
standsmitglied direkt unterstellt ist.

Die CGMD unterhélt fiir samtliche Bilanzkonten einen internen Abstimmungsprozess. Dabei ist jedem
Bilanzkonto ein Kontenverantwortlicher zugeteilt, der auf monatlicher Basis den Saldo des entspre-
chenden Kontos abzustimmen und auf Anfrage nachzuweisen hat. Die Moglichkeit inaktiver und nicht
zugeordneter Bilanzkonten ist somit ausgeschlossen.

Die Geschéftsleitung der CGMD wird im Rahmen monatlicher Sitzungen Gber die Gesamtbilanz so-
wie Uber die aktuelle Gewinn- und Verlustrechnung der CGMD auf Basis des nach US-GAAP Regeln
erstellten monatlichen Reportings informiert.

Die Bank hat entsprechend des Konzernstandards der Citi das ,,Risk and Control Self Assessment*
(RCSA) implementiert, welches im Einklang mit dem ,,Internal Control — integrated Framework* des
,Ccommittee of Sponsoring Organizations of the Readway Commission“ (COSO) steht. Mit Hilfe des
Systems fiihrt die Citi weltweit je Organisationseinheit auf Prozessebene die Identifikation von Risi-
ken und implementierten Kontrollen durch und dokumentiert diese ,,End-to-End“-Prozesse. Die
Durchfiihrung des Prozesses ist Aufgabe aller Prozessverantwortlichen innerhalb der CGMD und er-
folgt grundsatzlich quartalsweise, jedoch mindestens einmal jahrlich.

Die Rechnungslegung nach US-GAAP ist in der weltweit gultigen Citi Richtlinie ,,Accounting Policy
Manual“ geregelt. Im lokalen Rechnungswesen erfolgen zu den relevanten Abschluss-Stichtagen flr
alle wesentlichen Kontenentwicklungen, als auch fir Verdnderungen in den einzelnen Positionen ana-
lytische Verprobungen und Kontrollen.

An jedem Geschéftstag erfolgt eine systemseitige neutrale Preiskontrolle.

Des Weiteren verfiigt die Citi Uber einen Code of Ethics der den Mitarbeitern Verhaltensregeln vor-
gibt. Dieser wird einmal im Jahr anhand eines verpflichtenden Online-Trainings von jedem Mitarbei-
ter wiederholt. Die Uberwachung der Einhaltung des Trainings obliegt der Compliance-Abteilung.

Das Hauptbuch der Bank wird von zentralen Abteilungen betreut. Die Gewahrung von Zugriffsrechten
auf das Hauptbuchsystem obliegt der internen Kontrollabteilung in Frankfurt. Buchungen erfolgen im
Wesentlichen automatisch durch die entsprechenden Subsysteme der Bank.

Fur die Finanzberichterstattung nach lokalen Standards notwendige Software sowie die dafr erforder-
lichen Daten sind in einer restriktiven IT-Umgebung hinterlegt und mit limitierten Zugriffsrechten
versehen.

Die Ergebnisse des RCSA, die Prifungsergebnisse der Konzernrevision und der internen Revision
sowie die Dokumentation der daraufhin eingeleiteten korrektiven MaRnahmen werden in einer Daten-
bank erfasst. Das Management wird auf monatlicher Basis Uber den Fortgang der MaBnahmen infor-
miert.

Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage

Die Bilanzsumme der CGMD verringerte sich zum 30. November 2010 gegeniiber dem Vorjahr um
3.787,3 EUR Mio. auf EUR 8.964,3 Mio. Die groBten Einzelposten der Bilanz bildeten die Forderun-
gen an Kreditinstitute in Héhe von EUR 3.520,5 Mio. (im Vorjahr EUR 8.789,6 Mio.), die Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Héhe von EUR 2.441,8 Mio. (im Vorjahr EUR 6.782,5 Mio.),
die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 3.746,7 Mio. (im Vorjahr EUR 2.915,5 Mio.) sowie
die sonstigen Vermogensgegenstande in Hohe von EUR 3.639,9 Mio. (im Vorjahr EUR 2.775,8 Mio.)
und die verbrieften Verbindlichkeiten in H6he von EUR 729,2 Mio. (im Vorjahr EUR 623,9 Mio.).
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Bei den verbrieften Verbindlichkeiten handelt es sich um eine in USD begebene Schuldverschreibung
(Loan Participation Note) in Hohe von EUR 78,0 Mio., die in Form einer Credit Linked Note zur Ab-
sicherung einer bestimmten Forderung in USD gegeniiber einer Bank emittiert wurde. Des Weiteren
beinhaltet diese Position bdrsennotierte Index- und Aktien-Zertifikate in Héhe von EUR 651,2 Mio.

Zum Stichtag hatte die Bank Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von EUR 536,5 Mio. im Bestand (im Vorjahr EUR 0,0 Mio.).

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde und sonstigen Verbindlichkeiten resultieren Gberwiegend aus
dem Optionsscheingeschaft und beinhalten die Pramien aus diesen Transaktionen.

Das derivative Geschéft, welches sich in die Handelsblcher Wahrungs- und sonstige Preisrisiken un-
terteilt, beruht bei der CGMD auf dem Nehmen, Hedgen und Geben von Risiken.

Das Handelsbuch Wéhrungsrisiken umfasst

e Devisenkassa- und Termingeschafte,
e OTC-Devisenoptionsgeschéfte sowie
e Devisenoptionsscheine.

Das Handelsbuch sonstige Preisrisiken umfasst

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere des Handelsbestands,
Index-Schuldverschreibungen und Aktien-Discount-Zertifikate,

Aktien- und Indexoptionen sowie

Termingeschafte auf Aktien und Indizes.

Das Eigenkapital der Gesellschaft zum 30. November 2010 inklusiv der Gewinnzuweisung an den
Stillen Gesellschafter betrdgt EUR 588,0 Mio. (im Vorjahr EUR 580,1 Mio.) und beinhaltet eine Stille
Einlage in Hohe von EUR 122,7 Mio. (im Vorjahr EUR 115,9 Mio.).

Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewéhrleistungen stiegen auf EUR 448,2 Mio. (im Vor-
jahr EUR 486,9 Mio.).

Unwiderrufliche Kreditzusagen bestanden in Hohe von EUR 960,3 Mio. (im Vorjahr EUR 773,8 Mi-
0.).

Aufgrund einer grundsatzlich wahrungskongruenten Refinanzierungsstruktur wirken sich Wechsel-
kursédnderungen nur unwesentlich auf die Ertragslage der CGMD aus.

Grundsétzlich refinanziert sich die CGMD nahezu ausschlief3lich durch Geldaufnahmen bei Kreditin-
stituten und verbundenen Unternehmen der Citi. Bedingt durch die Zentralisierung des européischen
Liquiditdtsmanagements wies die CGMD zum Bilanzstichtag eine hohe Liquiditét aus. Im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr war die CGMD daher jederzeit in der Lage ihren Zahlungsverpflichtungen sowie
den gesetzlich geforderten Liquiditdtsmeldungen nachzukommen.

Das Vorjahr war ein Rumpfgeschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis zum 30. November 2009.
Aus diesem Grunde sind die Vorjahreszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung nur einge-
schrankt mit dem aktuellen Geschéftsjahr vergleichbar.

Fur das Geschéftsjahr 2010 weist die CGMD einen Gewinn vor Abfilhrung an die Citigroup Global

Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG in Héhe von EUR 55,0 Mio. (im Vorjahr
EUR 41,4 Mio.) aus.
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Das Zinsergebnis verharrte aufgrund des weiterhin historisch niedrigen Zinsniveaus bei EUR 10,8 Mi-
0. (im Vorjahr EUR 10,8 Mio.). Aufgrund gesunkener Ertrédge aus erhaltenen Dividenden sanken die
laufenden Ertrage aus Aktien und Beteiligungen auf EUR 8,8 Mio. (im Vorjahr EUR 40,4 Mio.).

Die Provisionsertrage stiegen um EUR 30,1 Mio. auf EUR 136,5 Mio. (im Vorjahr EUR 106,4 Mio.).
Bei den Provisionsertragen handelt es sich im Wesentlichen um Transfer Pricing-Ertrédge aus Vermitt-
lungsgeschaften mit verbundenen Unternehmen. Es handelt sich hierbei um die Vermittlung von Pro-
dukten des Fixed Income- sowie des Fixed Income Derivate-Bereichs sowie Equity- und Equity Deri-
vate-Bereichs. Ferner sind hierin Provisionen aus Wertpapiergeschéften und Eurex-Produkten enthal-
ten.

Die Bank konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr einen Nettogewinn aus Finanzgeschaften i.H.v.
EUR 45,9 Mio. verbuchen (im Vorjahr EUR 28,0 Mio.), der sich auf das Geschaft mit Optionsschei-
nen und Zertifikaten bezieht. Die Stabilisierung der Lage an den internationalen Finanzmarkten wirkte
sich im abgelaufenen Geschéftsjahr positiv auf die Ertrége aus.

Die Personalaufwendungen verringerten sich um EUR 8,7 Mio. auf EUR 68,5 Mio. (im Vorjahr
EUR 76,9 Mio.) aufgrund niedrigerer Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergutungsformen..

Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen leicht um EUR 0,2 Mio. auf EUR 73,2 Mio. (im Vor-
jahr EUR 73,0 Mio.).

Die aufgrund eines Gewinnabflhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrten Gewinne
betreffen in Hohe von EUR 36,5 Mio. die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. be-
schrankt haftende KG und in Hohe von EUR 18,4 Mio. den Stillen Gesellschafter.

Nachtragsbericht

Es liegen keine VVorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres vor, die eine
wesentliche Auswirkung auf den Geschéftsverlauf der CGMD hatten.

Wesentliche Finanzkennziffern
Die geschaftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Deutschland wird nachfolgend anhand

einiger bemerkenswerter Zahlen des Geschéftsjahres, aufgegliedert nach wirtschaftlichen Gesichts-
punkten, im Vergleich zu den Vorjahreszahlen dargestellt:

2010 Vorjahr Verénderung
Mio EUR  Mio EUR MioEUR %
Bilanzsumme 8.964 12.752 -3.787 -30,0
Geschéftsvolumen 10.373 14.012 -3.639 -26,0
Eigenkapital 588 580 8 14
Kreditvolumen 6.714 11.297 4.583 -40,6
Anzahl der Mitarbeiter 348 330 18 55
2010 Vorjahr Verénderung
Mio EUR  Mio EUR MioEUR %
Zinsergebnis aus dem operativen
Geschéft 11 11 0 0,7
Provisionsertrége aus
Vermittlungsgeschaft 89 70 19 28,1
Provisionsertrage aus dem
Effektengeschéft 17 13 4 32,1
Nettorgebnis aus Finanzgeschaften 46 28 18 63,9
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 142 150 -8 -5,3
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Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.11.2010 Vorjahr Veranderung
Mio EUR Mio EUR Mio EUR
Gezeichnetes Kapital

Aktienkapital 210,6 210,6 -
Stille Einlage 122,7 115,9 6,8
Kapitalriicklage 193,8 192,8 1,0
Gesetzliche Riicklage 33,0 32,9 0,1
Andere Gewinnriicklagen 27,9 27,9 -

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel geméaR BIZ setzten sich aus Kernkapital und Ergénzungskapi-
tal (nachrangige Verbindlichkeiten) nach Feststellung wie folgt zusammen:

30.11.2010 Vorjahr
Mio EUR Mio EUR
Bilanzielles Eigenkapital 588,0 580,1
Abziglich
Immaterielle
Vermdgensgegenstande -1,2 -2,0
Kernkapital 586,8 578,1
Ergénzungskapital 0,0 0,0
Eigenmittel 586,8 578,1
Kapitalquoten
Kernkapitalquote in % 26,7 16,6
Gesamtkapitalquote in % 26,7 16,6

Trotz der Schuldenkrise einiger EURO Staaten und den Auswirkungen auf die internationalen Kapi-
talmérkte hat die CGMD im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut ein positives Ergebnis erwirtschaftet.

Prognosebericht

Die von der CGMD im letztj&hrigen Lagebericht getroffenen Aussagen fir den Euroraum sind beziig-
lich der Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und den weiterhin geringen Inflationsraten sind in
2010 im Wesentlichen eingetreten. Nicht richtig eingeschétzt wurde hingegen die Entwicklung der
Arbeitslosenquote. Nach 2009 wird die Bank auch flr das abgelaufene Geschéftsjahr 2010 einen Jah-
resiiberschuss vor Gewinnabfiihrung ausweisen und somit das im Lagebericht 2009 prognostizierte
positive Ergebnis realisieren.

In Euroraum bleibt auch in 2011 die Situation einzelner Lander weiterhin angespannt. Aufgrund der
andauernden Staatsschuldenkrise rechnet die Bank mit einem Ruickgang der Wirtschaftsleistung in den
Peripherieldandern, wie Griechenland, Irland, Portugal und Spanien. Trotz des unsicheren Umfelds
wird fiir die deutsche Wirtschaft von einem Wachstum des BIP in Hohe von 2,6% ausgegangen, wel-
ches sich auf den weiterhin dynamischen Export sowie auf eine anziehende Inlandsnachfrage stiitzt.

Weltweit erwartet die Bank ein Wirtschaftswachstum von 3,4 % in 2011 und rechnet auf globaler Ebene
mit einer Inflationsrate von 3% gegeniiber dem Vorjahr. In 2011 wird dabei von unterschiedlichen Zu-
wéchsen der Wirtschaftsleistung in den Emerging Markets mit geschatzten 6,1% und in den Industrie-
landern mit 2% ausgegangen.

Fir den Bereich Optionsscheine und Zertifikate rechnet die Bank bedingt durch eine starkere Konkur-

renz mit einem starkeren Margendruck im Bereich der Hebelprodukte. Aufgrund des weiteren Aus-
baus im Bereich der Rohstoff-Produkte, des Einstiegs in neue Markte wie Skandinavien und einer Sta-
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bilisierung im Bereich der Anlagezertifikate, rechnet die Bank mit einem zufriedenstellenden Ergeb-
nis.

Fur 2011 wird eine moderate Verbesserung sowohl des globalen als auch des deutschen Volumens fir
Kapitalmarkttransaktionen als auch der M&A Transaktionen erwartet. Die Unsicherheit durch die an-
haltenden Herausforderungen an die Weltwirtschaft, die globalen Finanzmaérkte als auch der Staatsri-
siken besteht jedoch weiterhin.

Fur die Vermittlung strukturierter Produkte wird sich in 2011 der Kundenfokus nicht auf Neuengage-
ments ausrichten, sondern auf die Optimierung der bestehenden Bilanzen und der Bereitstellung besi-
cherter Refinanzierungslésungen abzielen.

Der Geschéftsbereich Global Transaction Services der CGMD sieht sich auch fur das Jahr 2011 bes-
tens positioniert um durch gezielte Systementwicklungen und Investitionen, sowie durch weitere an
den Kundenbedirfnissen ausgerichtete Erweiterungen der Produktpalette den komplexen Anforderun-
gen des Geschafts in Deutschland und des weltweiten Geschéfts fir unsere deutschen Kunden mit mo-
dernsten Systemen und Abwicklungsstrukturen gerecht zu werden.

Aufgrund der Prognosen der einzelnen Geschéftsbereiche und des restriktiven Kostenmanagements
rechnet die Bank fur die Geschéftsjahre 2011 und 2012 wieder mit einem positiven Ergebnis.

Risiken und Chancen der kinftigen Entwicklung

Im Rahmen der Staatsschuldenkrise geht die Bank auch fiir das Jahr 2011 von einer weiterhin ange-
spannten Situation aus. Die Bank rechnet fuir Portugal mit weiter steigenden Finanzierungskosten, was
das Land zur Inanspruchnahme des Européischen Rettungsschirms zwingen durfte. Dies dirfte Spani-
en in den Fokus der Investoren bringen, da die bestehenden Programme unseres Erachtens nicht aus-
reichen um den Staatshaushalt und den angeschlagenen Bankensektor zu unterstltzen. Die Solidaritét
der Euroland-Mitgliedslander wird auch in 2011 erneut auf die Probe gestellt. Die Bank geht derzeit
davon aus, dass es nach weiteren Eskalationen an den Rentenmarkten zu einer Ausweitung der ver-
trauensbildenden Rettungsmafnahmen fir den EURO kommt.

Aufgrund der guten globalen Wirtschaftsaussichten und einer unterstiutzenden Geldpolitik erwartet die
Bank stabile Aktienmarkte. Allerdings ist auch hier durch die bereits angesprochenen Risiken im Eu-
roraum mit erheblicher Volatilitat zu rechnen.

Auch im kommenden Geschaftsjahr 2011 wird der Fokus der Bank auf der Kostenbasis liegen. Vor
dem Hintergrund einer sich fortsetzenden, positiven Entwicklung der Kapitalmérkte, sieht die CGMD
im kommenden Jahr als auch 2012 einer positiven Entwicklung entgegen.

Die Einbindung in das weltweite Netzwerk der Citi Gesellschaften wird sich weiterhin vorteilhaft auf

die CGMD auswirken. Die Bank erwartet daher auch fur das Geschéftsjahr 2011 und 2012 ein positi-
ves Gesamtergebnis fir die CGMD.
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Finanztell

Anhang und sonstige Informationen
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Jahresbilanz zum 30. November 2010

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main

Aktivseite

1.

Bamessrve
3) Kassanbestand
b} Guiaben bel Zantranotenbanken
dannter. bel der Dieutsehen Eundesbank
EUR 7.341.508,37 {30.11.2009 TEUR
¢} Gumaben bel Poetgioamiem

2. Fordarungsn an Kreditinstifuts

Ead

.

i

a) taglen falig
b andere Fordenungen

. Fordarungan an Kundan

danuntar: durch GFJI"ﬂFfGFﬂ"B.":‘TlE
gesichert EUR
Kommunalkredite EUR

-— (#0.11.2009 TEUR
-— (#0.11.2009 TEUR

. Schuldverschreibungsn und andera festvarzinslichs Weripaplers

3) Geldmarkpapiare
a3 von Bffentichan Emitienten
II:I von anderen Emittenten

b} Anisihen und Schuldvarsehraiungen
ba) von &ffentichan Emitienten
danunber: belelhbar bel der Dewtschen
Bundasbank EUR 53650106647 (30.11.2008 TEUR
bb) von andesen Emittenten
daruntar: befeihbar bel der Dewischen
Bundasbank EUR

¢} eigene Schuklvesschrelbungen
Nernbeirag EUR

-— (#0.11.2009 TEUR
-~ (#0.11.2009 TEUR

Akien und anders nicht festverzinadichs Wertpaplers

¢. Batalligungen

-

=]

i

1o

danunter: an Kredtinstiuten EUR
an Finanadienst-
kelshmngsinstituten EUR -— (30.11.2009 TEUR

21754230 (30.11.2009 TEUR

. Immaterisils Anlagewerts

. Sachaniagan

. Sonatige Vermigensgegenstinds

Rechnungsabgrenzungaposien

10.768 |

218 )

ELR

EUR EUR 30.11.2005 TELIR

101425 B
7.341.508.32 10.769

—_—

-= 734252257 D

1.420.324.345,59
2.100. 1400 160,65

2.544.538
3.520.454.507 25 E.145.063

379.516.010,44 76438

536.501.068 47

536.501.068,47 536.501.068 47 -

B74.776.500,81 GB0.E01

679.013,52 BT

1.177.157 67 1.966

2.920.821 BS 5.166

3.659.921.732 27 2.775.779

1.014.75547 42

S.o6s 314 28073 12751641
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Passlvealte

BIR EUR BEIR 30.11.2005 TEUR
1. Verbindllchkatten gegenibsr
Ersdiinstiuten
a)isgich g 1574558838672 1555005
b mit vereinbarter Laufze® oder
Kardigungsirist B55.816.13550 2.431.844.562,22 SOETAS
Z. Verbindllohkstten gagenlber Kunden
a) Epareiniagen
aa) mit vereinbarier Kiindigungsirst
won drel Monaten o o
ab) mit vereinbarier KOndigungsfrist
won mehr als drel Monaken - = .= o
b andere VerbindichkeRen
ba) tagikch Tallg 1.016.6959.863,66 1185883
bb} mit vereinbarier Laufzeit oder
Edndigungsfrist 235,132,634 51 1245852 425.17 1.245.832.458,17 4TI0ET
3. Warbriefts Verbindliohisfen
a)begebene Bchuldverschrebungen
b andere verbriefie Verbindichieiten 957.5906. 29 67315
dannber:
Gaidmarkinapiens EUR -— {30.11.200% TEUR -
eigene Akzepte und Solawechssl
I Urniauf EUR {30.11.2003 TEUR -1
ci sonstige werbiefte VebindichieRen 651.217.029,90 729.174.535,19 SEE s
4. onctigs Verbindliohkstben 3.746.653.033,556 2315480
E R L] 267.758,13 267
& Rlcketallungan
o) ROckstedlungen for Pensionen und
Shniche Verpiichiungen 143519.750,17 1305
b Steuerricksisiungen -
cjandere Ricksizlungen 58.882.657 21 212.502.407,38 TosE2
7. Elgenkapital
a) pereichnetes Kapial
aa) Aktienkapial 210.565.883,00 ziosm
ab) 2tie Enlage 122.790.051 43 333.27334043 115534
b KapitairDckiage 153.745.810,73 193.7455810.73 192748
c) Gewinnnickiagen
) pesetziche Rdckiage 33.037.157,15 LT
k) ROckizge flr sigene Anisle o o
oo} samngsmalige Rocklagen " o
od) andere Gewinnnickiagen 27.516.536,71 50.943.733 55 IT96
d) Bllarzgewinn/Ellanayerust -= EBT.565.485,08 -
Sumnma dar Pacsiva B.564.314.280,73 12751641
EUR EUR 30.11.2003 TELR
1. Evantualverbindliohkaten
a) Evenhmaiverbindichiefi=n aus wefisrgegebenen abgerechneien Wechsein - -
b Werbindichketen aus Sdrgschafien und sus Gewihnsstungsvenrioen L5220 25445 455558
cii Haftung aus der Bestelung von Sichereiten flr fremde Verbindlichieiten - 448720282 A5 -
2 Andere Verpfilohiungen
) ROcknahmeverpiichiungen aus unechien Pensionspeschd®en -
b Flazienangs- und Jbemahmevemaichiungen . -
ci Unaridermufiiche Kredizusagen 950.234 31259 560.294.312,89 TIATIT
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vam 1. Dezember 2009 bis 30. November 2010

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main

EUR

EUR

EUR

1.1.2008-30.11.2008 TELR

1. Zinssririge aus
3} Kredi- und Galdmankigeschafen
b} feshverznsichen Weripapieren und

‘SonulgbuchiordsTungen E3.013,58

72.128.010,78

TLAMR.024, 35

2. ZInsaufwendungsn

3. Laufsnds Ertrigs aus
d) Aktien und anderen nicht fesbverzinslichen
W

b} Betelligungen
G] Antellen an verbundensn Untemshmen

4. Provislonsertrige

5. Provislonsautwendungsn

&. Mettoertrag aus Finanzgaachaftan
7. Sonstigs betrisbliche Errage

8. Aligemaine verwaltungeaufwandungan
a) Personalaufeand
33) Lanne und Gahatter
ab) Soelale Abgaben und Aufwendungen fir
Alters:

versorung und fir Unberstizung 15.256.402,75

53.234.975,53

61.355.517,58

10.836.505, 55

8.635.995,33

136.496.331.05

10.905.285,25

125.592.024,10

66.493.378,28

danunier: fir
Allersvasorung  EUR 11.096.850,93
b} andere Versaibungsauwandunger

5. Abschrelbungen und Wertherichtigungen auf
Immaterislie Anlagewsrts und Sachan|spsn

1.1.2009.-30.11.2009 TEUR 10.771)

10. Sonatigs betrisblichs Aufwendungsn

11. Abschreibungsn und Weriberichtigungsn suf Fordsrungsn
und bestimmis Wartpaplers aowle Zuflhrungen zu
Ricksteilungen Im Kraditgeschaft

12 Erirage aus Zuschralbungen zu Fordenungsn und bestmm-
ten Wertpaplaresn sowls aus def Aufdsung von
Rickstellungen Im Kraditgeschaft

13 Abschrelbungsn und Werberichtigungsn auf Batalll-
gunigen, Antells an verbundenen UNsMmahmen und
wia Anlagevermigen behandeits Wartpaplsra

14, Erirage aus Zuschralbungsn zu Betelligungan, Antslls
an verbundsnen Lintemehmen und wis Snlagevarmigen
benandelten Werpaplaren

73.199.453,72

25007 843,46

13.603.257, 30

141.691.622,00

47553514

3.560.150,28

35.718,02

S ATERAN A4

54,700,429

64,700,489

148921

138157

40323
32

106,358

4.070

28029

13766

B1.522

15345

T30z

4.125

1

o

812

]
in

15 Erpebnia der normalen Geechifstatghet

54,096,366, 32

41385

EUR

EUR

EUR

1.1.2008-30.11.2008 TEUR

16 Steusm vom Elnkommen und vom Erfrag [Vorjahr Ertrag)
17. Sonatigs Stewusmn, sowsit nicht unter Poatsn 10
Basn
18, Ertrag sus Verluatl bemahme
15, Aufgrund einer Gawinngsmelnzchat, sines Gewinnab-

fuhrungs- oder sinss Tellgewinnabilhrungsverirags
asbgeflirts Gewinne

S7.TE342

S7.78342

105

41480

20. Jahragdbarachuss

1. Gewil

nnvortragivenustvortrag
@ dam Vorjahr

22 Entnahimen sus der Kapitsirlcklags

23. Entnahmen aus Gewinnricklagen
a) aus der gesetzlichen Rilcklage
b} aus dar Ricklage fir eigens Anisle
) 3us Rickagen
) aus anoeren Gewnnmlagen

24. Entnahmen sus Genusarechiskapitsl

25 Elnstellungsn In Gawinnricklapsn
a) Inde che Filcilage
b} In die Rockiage fr akgens Antelle
t) In satzungsmatige Ricklagen
d} In anoere Gewinnnldagen

26 Wisderaurnillung des Genusarechiskapitals

nn
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Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschéftsjahr 2010

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG (CGMD) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz
in Frankfurt am Main und wird seit 10. Juni 2010 beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Registernummer HRB 88301 gefiihrt.

Die Gesellschaft ist durch formwechselnde Umwandlung aus der Citigroup Global Markets
Deutschland AG & Co. KGaA mit dem Sitz in Frankfurt am Main, gefuhrt beim Amtsgericht
Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 57295, entstanden. Durch Beschluss der
Hauptversammlung der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA vom 21.
April 2010 hat die Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA ihre Rechtsform
gedndert. Die Citigroup Global Markets Management AG als personlich haftende Gesell-
schafterin der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA wurde nach Mal3gabe
des Verschmelzungsvertrages vom 17. Juni 2010 mit der Citigroup Global Markets Deutsch-
land AG mit Wirkung zum 01. Dezember 2009 verschmolzen.

Mit der Verschmelzung ist das Vermogen der Citigroup Global Markets Management AG
einschlieBlich der Verbindlichkeiten auf die Citigroup Global Markets Deutschland AG als
Gesamtrechtsnachfolgerin tibergegangen, die Citigroup Global Markets Management AG ist
erloschen.

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA hat am 17. September 2009
durch Beschluss der Hauptversammlung ihr Geschaftsjahr gedndert. Mit Wirkung zum 01.
Dezember 2009 beginnt das Geschéftsjahr am 01. Dezember eines Jahres und endet am 30.
November des folgenden Jahres. Das Berichtsjahr 2010 der Citigroup Global Markets
Deutschland AG beginnt am 01. Dezember 2009 und endet am 30. November 2010. Die An-
gaben zum Vorjahr beziehen sich auf das Rumpfgeschéaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis zum
30. November 2009. Aus diesem Grunde sind die Vorjahreszahlen der Gewinn- und Verlust-
rechnung nur eingeschrénkt mit dem aktuellen Geschéftsjahr vergleichbar.

Das Grundkapital der Citigroup Global Markets Deutschland AG entspricht dem Grundkapi-
tal der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA. Dieses ist eingeteilt in
8.236.778 Stiickaktien, welche die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. be-
schrankt haftende KG halt.
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1.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2010 wurde nach den Vorschriften des Kreditwe-
sengesetzes, des Aktiengesetzes und des Handelsgesetzbuches sowie den Vorschriften der
Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute erstellt.

Bei der Bewertung der Besitz- und Schuldposten werden die handelsrechtlichen Bewertungs-
vorschriften und die besonderen fiir Banken geltenden Vorschriften beachtet.

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG befolgt bei der Bewertung des derivativen
Geschéfts die Vorschriften des § 252 Abs. 1 HGB. Die Bewertung der Handelsbiicher Wah-
rungs- und sonstige Preisrisiken beruht bei der Citigroup Global Markets Deutschland AG
auf dem Nehmen, Hedgen und Geben von Risiken. Daraus folgt, dass die risikokompensie-
renden Wirkungen der Einzeltransaktionen eines Handelsbuchs erst bei Betrachtung samtli-
cher Transaktionen dieses Portfolios beurteilbar sind. Entsprechend werden die Bestandteile
der Handelsbuicher nicht fir sich allein, sondern die jeweiligen Handelsbiicher unter Berlck-
sichtigung von Risikoabschlagen als Bewertungseinheiten bewertet.

Handelsbuch Wahrungsrisiken

Devisentermingeschéfte und Optionsgeschéafte werden auf der Grundlage der VVorschriften des
§ 340 h HGB wie folgt bewertet:

Bei Devisentermingeschéften werden die Erfolge aus den Terminkdufen und -verkdaufen durch
einen Vergleich der abgeschlossenen Kurse mit den fir die jeweilige Félligkeit maligeblichen
Terminkursen zum Bilanzstichtag ermittelt.

Gekaufte und verkaufte Optionen werden mit ihren jeweiligen Borsenpreisen oder ihren bei-
zulegenden Werten bewertet. Die Erfolge dieser Geschafte werden durch den Vergleich der
Marktwerte zum Bilanzstichtag mit den gezahlten bzw. erhaltenen Prdmien ermittelt.

Handelsbuch sonstige Preisrisiken

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere des Handelsbestands sowie Index-
Schuldverschreibungen und Aktien-Discount-Zertifikate werden mit den jeweiligen Borsen-
preisen oder ihren beizulegenden Werten bewertet. Die Erfolge ergeben sich durch den Ver-
gleich der Anschaffungskosten mit den Marktwerten.
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Die Aktien- und Indexoptionen werden mit ihren jeweiligen Borsenpreisen bzw. ihren beizu-
legenden Werten bewertet. Die Erfolge dieser Geschéfte werden durch Vergleich der Markt-
werte zum Bilanzstichtag mit den gezahlten bzw. erhaltenen Prdmien ermittelt. Die Folgebe-
wertung ergibt sich aus der Veradnderung der Marktwerte.

Termingeschafte auf Aktien und Indizes werden mit ihren Marktpreisen bewertet. Die Erfolge
ergeben sich durch den Vergleich der Marktwerte mit den jeweiligen kontrahierten Preisen
bezogen auf die zugrundeliegenden Basiswerte.

a) Zinsderivate

Im Rahmen der Absicherung von Zinséanderungsrisiken wurden bankseitig Zinsfutures einge-
gangen. Deren Bewertung erfolgt zu Marktpreisen. Die Erfolge ergeben sich durch den Ver-
gleich der Marktwerte mit den jeweiligen kontrahierten Preisen bezogen auf die zugrundelie-
genden Basiswerte.

Treasury

Geldmarktgeschéfte werden mit ihrem Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag bilanziert. Geld-
marktgeschafte in Fremdwahrung werden auf der Grundlage des § 340 h HGB bewertet.

Die Anleihen und Schuldverschreibungen werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet.

Gezahlte und erhaltene Optionspramien werden mit ihren Marktwerten bewertet und bis
zur Falligkeit bzw. Austibung der jeweiligen Optionen aktiviert bzw. passiviert.

Begebene Indexbezogene und Aktienbezogene Schuldverschreibungen werden als sonsti-
ge verbriefte Verbindlichkeiten passiviert; zurlickgekaufte Indexbezogene und Aktienbezoge-
ne Schuldverschreibungen werden unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere zum Ruckkaufswert aktiviert.

Forderungen an Kreditinstitute werden zum Nennwert zuzuglich abgegrenzter Zinsen aus-
gewiesen. Wertberichtigungen waren im Geschaftsjahr nicht erforderlich.
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Forderungen an Kunden werden zum Nennwert zuziglich abgegrenzter Zinsen abziglich
der zur Abdeckung von Risiken im Kreditbereich gebildeten Wertberichtigungen ausgewie-
sen.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem nied-
rigeren beizulegenden Wert nach § 253 Abs. 2 HGB ausgewiesen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten abziglich linearer Ab-
schreibungen bilanziert.

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziglich linearer Abschreibungen
bilanziert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und gegentiber Kunden werden mit ihrem
Riickzahlungsbetrag zuzuglich abgegrenzter Zinsen ausgewiesen.

Die Pensionsruckstellungen werden den steuerlichen Vorschriften entsprechend nach der
Teilwertmethode unter Zugrundelegung eines ZinsfulRes von 6 % p.a. und der Anwendung der
aktuellen Sterbetafeln (Heubeck RT 2005 G) bemessen.

Ruckstellungen werden in angemessener Hohe flr Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag
dem Grunde, aber nicht der H6he nach feststehen, sowie fliir drohende Verluste aus schwe-

benden Geschéften gebildet.

Vertrage und schwebende Rechtsstreitigkeiten, die sich auf die Vermdgenslage nachteilig
auswirken konnten, werden zum Bilanzstichtag zuruickgestellt.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.
Auf fremde Wahrung lautende Positionen werden zu dem jeweiligen von der EZB am Mel-

destichtag festgestellten und von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten Referenzkurs
(ESZB-Referenzkurs) in Euro umgerechnet.
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2. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

a) Anlagespiegel

Urspriingliche Anschaffungs- Kumulierte Zuschreibungen  Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
kosten
Zugange Zugange
(Abgange)
30.11.2009 (Abgénge) Umbuchung  30.11.2009 Zugéange 30.11.2009 Umbuchung  30.11.2010  30.11.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Anla- 7.235 2 - - - 5.269 745 1.177 1.966
gewerte
(142)
188
Betriebs- und Ge- 21.590 290 (12) - - 19.296 1.251 1.176 2.294
schéaftsausstattung
(919) (580)
(193)
Einbauten in fremde 24.005 348 - - - 21.347 1.384 1.620 2.658
Gebaude (11.151) (11.151)
2
Anlagen im Bau 214 (88) - - - - - 126 214
Beteiligungen 679 - - - - - - 679 679
Wertpapiere des 142.535 1.539 (957) 15.426 65 15.491 142.535 142.470
Anlagevermdgens
(582)
Summe 196.258 (10.561) (968) 15.426 65 61.403 (8.496) 147.313 150.281

Alle Immateriellen Anlagewerte und alle Sachanlagen (Betriebs- und Geschaftsausstattung
sowie Einbauten in fremde Geb&ude) werden selbst genutzt.
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b) Fristengliederung nach Restlaufzeiten
Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig

b) bis drei Monate

c) mehr als drei Monate bis ein Jahr
d) mehr als ein Jahr bis funf Jahre
e) mehr als flnf Jahre

abgegrenzte Zinsen

Forderungen an Kunden

a) bis drei Monate

b) mehr als drei Monate bis ein Jahr
¢) mebhr als ein Jahr bis funf Jahre
d) mehr als flnf Jahre

abgegrenzte Zinsen

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) bis drei Monate

¢) mehr als drei Monate bis ein Jahr
d) mehr als ein Jahr bis funf Jahre
abgegrenzte Zinsen

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

a) taglich fallig

b) bis drei Monate

¢) mehr als drei Monate bis ein Jahr
d) mehr als ein Jahr bis flnf Jahre
e) mehr als flnf Jahre

abgegrenzte Zinsen

b) Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

a7

30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
1.420.324 2.644.538
1.978.621 5.418.387
40.371 618.732
78.201 103.202
2.947 4.747
3.520.464 8.789.606
30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
295.058 447.784
77.245 28.012
6.808 -
405 642
379.516 476.438
30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
1.574.998 1.695.005
864.883 5.086.181
1.934 1.304
2.441.815 6.782.490
30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
1.016.699 1.165.862
91.792 344.924
37.121 5.000
49.023 72.144
50.000 50.000
1.257 990
1.245.892 1.638.920
30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR



unter einem Jahr -

mehr als ein Jahr bis funf Jahre 76.935 66.565
mehr als finf Jahre - -
abgegrenzte Zinsen 1.023 750

b) sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
unter einem Jahr 493.162 226.091
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 158.055 330.452
729.175 623.858

¢) Forderungen an und Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 3.378.972 8.560.825
Forderungen an Kunden 66.456 45.874
Sonstige Vermdgensgegenstande 6.610 55.736
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 2.269.574 6.182.414
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 217.001 267.076
d) Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwéahrung
30.11.2010 30.11.2009
TEUR TEUR
Vermdgensgegenstande 1.248.597 1.145.043
Schulden 1.514.818 1.193.525
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e) Kapitalflussrechnung nach DRS Nr. 2-10

2010 Vorjahr
TEUR TEUR

Jahrestiberschuss 0 0
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitungen auf den Cashflow
aus laufender Geschaftstatigkeit:
Abschreibungen, Wertberichtigungen u. Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- u. Finanzanlagen 3.612 4.151
Verénderungen der Rickstellungen -3.724 -7.560
Verdnderungen anderer zahlungsunwirksamer Aufwendungen/ Ertrage 98 -2.601
Gewinn/Verlust aus der VerduRerung von Finanz- und Sachanlagen 27 -
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -18.946 -8.556
Zwischensumme: -18.933 -14.566
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschéftstatigkeit:
Forderungen:

- an Kreditinstitute 5.269.141 6.961.465

- an Kunden 96.625 1.105.031
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -720.509 548.027
andere Aktiva aus laufender Geschéftstétigkeit -858.118 -880.948
Verbindlichkeiten:

- gegeniiber Kreditinstitute -4.340.674 -7.771.996

- gegeniiber Kunden -393.027 510.540
Verbriefte Verbindlichkeiten 105.316 -1.493.801
andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 831.214 951.757
Erhaltene Zinsen und Dividenden 76.146 143.566
Gezahlte Zinsen -57.143 -135.114
Ertragssteuerzahlungen -58 104
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -10.020 -75.935
Einzahlung aus Abgangen des

- Finanzanlagevermdgens 582 4.663

- Sachanlagevermdégens 267 153
Auszahlungen fiir Investitionen in das

- Finanzanlagevermdgen -1.539 -467

- Sachanlagevermégen -640 -1.266
Einzahlungen aus dem Verkauf v. konsolidierten Unternehmen u. sonstigen Geschéftseinheiten 0 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 0 0
Mittelverdnderung aus sonstiger Investitionstétigkeit (per Saldo) 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.330 3.083
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhhungen, Verkauf eigener Anteile, etc.) 0 0
Auszahlungen an Unternehmenseigner:

- Dividendenauszahlungen 0 0

- sonstige Auszahlungen 0 0
Mittelveranderung sonstigem Kapital (Saldo) 7.916 11.514
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 7.916 11.514
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 10.777 72.115
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -10.020 -75.935
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.330 3.083
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 7.916 11.514
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 7.343 10.777
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f) Sonstige Angaben

Von den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind TEUR 732.241 bor-
senfahig und borsennotiert.

Von den Beteiligungen sind TEUR 0,1 borsennotiert. TEUR 678,9 sind nicht borsenféhig.

Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten im Wesentlichen gezahlte Optionspramien.
Die gezahlten Optionspramien betreffen mit EUR 3.396,4 Mio. (i. Vj. EUR 2.383,2 Mio.)
vom Markt zuriickgekaufte eigene Optionsscheine.

Die verbrieften Verbindlichkeiten enthalten vor allem begebene Schuldverschreibungen in
Hohe von EUR 78,0 Mio. (i. Vj. EUR 67,3 Mio.). Die Position enthélt Schuldverschreibun-
gen, die im Zusammenhang mit Krediten an Kunden stehen (Credit Linked Notes).

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen erhaltene Optionspramien.

In den anderen Rickstellungen sind im Wesentlichen Riickstellungen fur Boni und Vorruhe-
standsverpflichtungen enthalten. Die Riickstellungen fur Boni wurden in Hohe von EUR 44,0
Mio. (i. Vj. EUR 36,0 Mio.) auf Basis der einzelnen Mitarbeiter gebildet.

Es besteht eine stille Einlage eines verbundenen Unternehmens in Hohe von EUR 122,7 Mio.
(i.Vj. EUR 115,9 Mio.). Der Gewinnanteil der Stillen Gesellschafterin betragt im Geschéfts-
jahr 2010 EUR 18,4 Mio. Hiervon wurden EUR 6,8 Mio. der stillen Einlage zugefiihrt.

EUR 11,6 Mio. wurden an den Stillen Gesellschafter ausgeschittet.

Die Eventualverbindlichkeiten betreffen Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewaéhrleis-
tungsvertragen. Diese resultieren aus Garantien und Burgschaften in Hohe von EUR 448,2
Mio. (i.Vj. EUR 486,9 Mio.).

Von den unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von EUR 960,3 Mio. (i.Vj. EUR 773,8 Mi-

0.) haben EUR 838,4 Mio. (i.V]. EUR 540,0 Mio.) eine Laufzeit von mehr als einem Jahr.
Die Kreditzusagen betreffen uberwiegend Nichtbanken.
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g) Sonstige Haftungsverhaltnisse

Die Bank hat sich an der durch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt am Main, ge-
fihrten True Sale-Initiative beteiligt und sich verpflichtet, eine Kapitaleinzahlung in die Ser-
vicegesellschaft der Verbriefungsplattform vorzunehmen. Die Einzahlungsverpflichtung ist
auf EUR 1,9 Mio. begrenzt.

Bei der Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt/Main,
besteht eine Nachschusspflicht in H6he von TEUR 1.700. Dies entspricht der flinffachen Ho-
he des Anteils in Hohe von TEUR 340.

Aulerdem haftet die Bank im Rahmen einer selbstschuldnerischen Biirgschaft fur die Erfil-
lung der Nachschussverbindlichkeiten der brigen dem Bundesverband deutscher Banken
e.V. angehdrenden Banken.

Die Bank nimmt seit dem 4. Quartal 2009 am Krediteinreichungsverfahren der Deutschen
Bundesbank teil, bei dem die eingereichten Kreditengagements als Sicherheit fur die erhaltene
Liquiditat dienen.

3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltenen Ertrdge und Aufwendungen entstammen
dem Geschaft aus dem In- und Ausland.

Das Zinsergebnis betrdgt EUR 10,8 Mio. (i.Vj. EUR 10,8 Mio.).

Die Provisionsertrage belaufen sich auf EUR 136,5 Mio. (i.Vj. EUR 106,4 Mio.). Sie beinhal-
ten im Wesentlichen Vermittlungsprovisionen von verbundenen Unternehmen, Provisionen
aus Wertpapiergeschaften und Eurex-Produkten.

Die Provisionsaufwendungen betragen EUR 10,9 Mio. (i.Vj. EUR 4,1 Mio). Sie beziehen sich
im Wesentlichen auf konzerninterne Kostenumlagen fir Relationship Management, Ver-
triebsprovisionen flr Optionsscheine und Provisionen fir Options- und Wertpapiergeschafte.

Das Nettoergebnis aus Finanzgeschéften resultiert im Wesentlichen aus den Ergebnissen der
Handelsbucher Wé&hrungsrisiken und sonstigen Preisrisiken. Zusétzlich tatigt die Bank Siche-
rungsgeschafte mit Zinsfutures, deren Ergebnis ebenfalls in die Position ,,Nettoergebnis aus
Finanzgeschéaften* einfliel3t.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf EUR 13,6 Mio. (i.Vj. EUR 13,8 Mio.).
Die Position beinhaltet periodenfremde Ertrdge in Hohe von EUR 0,6 Mio. (i. Vj. EUR 0,5
Mio.).

Die Personalaufwendungen betragen EUR 68,5 Mio. (i.Vj. EUR 76,9 Mio.).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf EUR 73,2 Mio. (i.V].
EUR 73,0 Mio.).

Der Anstieg der Position Abschreibungen und Wertberichtigung auf Forderungen ist im We-
sentlichen auf den Verkauf von Engagements und Kreditzusagen und die dadurch realisierten
Verluste in H6he von EUR 4,4 Mio. (im Vj. EUR 1,7 Mio.) zurlickzufihren.

Die Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere in Héhe von EUR 0,1 Mio. (im Vj. EUR
0,1 Mio.) betreffen im Geschéftsjahr Zuschreibungen auf das Sondervermogen Deferred
Compensation (im Vj. EUR 0,1 Mio. auf Investmentzertifikate des Spezialfonds PAS).

Im Geschéftsjahr entstand der Bank ein Aufwand aus auslandischen Steuern auf das Ein-
kommen in Hohe von EUR 0,1 Mio. (i. Vj. Ertrag EUR 0,1 Mio.).

Mit Wirkung zum Ablauf des Geschéftsjahres 2008 wurde der Steuerumlagevertrag mit der
Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG, Dusseldorf,
beendet. Aufwand fir inlandische Steuern wird nur noch auf Ebene des Organtrégers gezeigt.

Die aufgrund eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrages zugewiesenen
Gewinne betreffen in Hohe von EUR 36,5 Mio. die Citigroup Global Markets Finance Corpo-

ration & Co. beschrankt haftende KG, Frankfurt und in Hohe von EUR 18,4 Mio. den Stillen
Gesellschafter.

4. Honorar des Abschlussprifers

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2010 berechnete Gesamthonorar betrégt:

a) Abschlussprifung EUR 610.000,00
b) andere Beratungsleistungen EUR 0,00
c) Steuerberatungsleistungen EUR 0,00
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d) sonstige Leistungen EUR 10.000,00
e) Gesamt EUR 620.000,00

5. Angaben zum derivativen Geschaft

a)  Arten der derivativen Geschéfte

Zum 30. November 2010 umfasste das derivative Geschéft der Bank folgende Geschéftsarten:

aa) Handelsgeschafte

aaa) Handelsbuch Wahrungsrisiken: Devisenkassa- und Termingeschéfte sowie
OTC-Devisenoptionsgeschéfte und Devisenoptionsscheine.

aab) Handelsbuch sonstige Preisrisiken: Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere des Handelsbestandes, OTC-Aktien- und Indexoptionen, Aktien-
und Indexoptionsscheine, borsengehandelte Termin- und Optionsgeschéfte auf

Aktien und Aktienindizes sowie Index-Zertifikate und Aktien-Zertifikate.

aac) Sonstige Handelsgeschéafte: Borsengehandelte Zinsfutures, und Zinstausch-
vereinbarungen.

b) Das derivative Geschaft nach Restlaufzeiten

Das Gesamtvolumen der derivativen Geschafte gliedert sich nach Restlaufzeiten zum
30. November 2010 wie folgt:
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ba) Handelsbuch Wahrungsrisiken

Devisenkassa- und

Devisentermingeschafte

OTC-Devisenoptionen

Kaufe

Verkaufe

Devisenoptionsscheine

Eigenemissionen

Kéufe

Verkaufe

Es handelt sich im Wesentlichen um Geschafte in USD, JPY und Gold.
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<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Buchwert Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
38 - - 37 - -
158 10 - 168 15 15
10 - - 10 - -
1.574 449 - 2.023 116,2 116,2
1.722 481 - 2.203 121,9 J.121,9



bb) Handelsbuch sonstige Preisrisiken

OTC-Aktien-Optionen

Kéufe
Verkaufe

Aktien-Optionsscheine
Eigenemissionen
Kéufe

Verkaufe

OTC-Index-Optionen

Kéaufe
Verkaufe

Index-Optionsscheine fremder

Emittenten

Kéufe

Index-Optionsscheine
Eigenemissionen

Kéufe
Verkaufe

Aktien-Optionsscheine fremder
Emittenten

Kéufe

Borsengehandelte

Indextermingeschéfte

Kaufe

Verkaufe

Borsengehandelte

Termingeschéafte Edelmetalle

Kaufe

<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Buchwert Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

286 9 - 295 71 71

98 2 - 100 6,6 1.6,6

5.977 1.976 - 7.953 979,9 979,9

7.805 2.386 - 10.191 1045,4 1.1.045,4

1.491 15 - 1.506 83,2 83,2

901 12 - 913 59,0 .1.59,0

38 - - 38 25 25

15.237 15.389 - 30.626 3.962,1 3.962,1

16.126 15.744 - 31.870 4.011,2 [.4.011,2

1 } - 1 0,2 0,2

612 - - 612 5,6 1.5,6

421 - - 421 2,1 2,1

34 - - 34 0,3 0,3
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Borsengehandelte

Indexoptionsgeschéfte
Kaufe
Verkéufe

Borsengehandelte
Aktienoptionsgeschéfte

Kéufe
Verkaufe

Index- und
Aktien-Zertifikate
Eigenemissionen
Kéufe
Verkéufe

bc) Sonstige Handelsgeschafte

Bdrsengehandelte

Zinstermingeschafte

Kéaufe
Verkéufe

Zinstauschvereinbarungen

Kéufe
Verkaufe

<1Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Summe Buchwert Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
832 74 - 906 28,5 28,5
128 35 - 163 14,5 1.14,5
1.418 165 - 1.583 64,5 64,5
148 8 - 156 14,0 J1.14,0
387 146 - 533 521,1 521,1
493 158 - 651 664,2 1. 664,2
<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Buchwert Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag Nominalbetrag
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
204 10 - 214 - -
38 4 - 42 - -
8 75 36 119 18,3 18,3
8 75 36 119 18,3 1.18,3
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c¢) Kontrahentenausfallrisiko im derivativen Geschaft

Per 30. November 2010 belief sich die Kreditdquivalente gemaR SolvV vor Bonitétsgewich-
tung und nach aufsichtsrechtlichem Netting wie folgt:

Kreditrisiko | Unternehmen und Privat- | Institute der Zo- | Institute der
personen sowie Offentliche ne A Zone B
Haushalte einschliellich
Zentralnotenbanken der
Zone B

Produktgruppe risikogewichtetes Kreditaquivalent in TEUR
Handelsbuch Wahrungs- - 189.141 -
und Handelsbuch sonstige
Preisrisiken
sonstiges Handelsgeschéft - 24.674 -
Summe - 213.815 -
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6. Sonstige Angaben

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG wird in den Konzernabschluss der Citigroup
Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG, Frankfurt, einbezogen,
die wiederum in den Konzernabschluss der Citigroup Inc., New York, einbezogen wird.

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG hat seit 2001 eine Zweigniederlassung in
London, die im Wesentlichen das Optionsscheingeschaft durchfihrt.

Der Vorstand der Citigroup Global Markets Deutschland AG besteht aus den Mitgliedern

Maurice Thompson, London, Bankdirektor, Vorsitzender,

Fred B. Irwin, Frankfurt am Main, Bankdirektor,

Dr. Jasmin Kolbl-Vogt, Frankfurt am Main, Bankdirektor, seit 1. Januar 2011,

Dr. Paul Lerbinger, Frankfurt am Main, Bankdirektor, stellvertretender VVorsitzender, bis
30. September 2010,

Dr. Nikolaus Narger, Stuttgart, Bankdirektor,

Samuel R. Riley, Bad Vilbel, Bankdirektor, seit 4. Mai 2010,

Christian Spieler, Bad Homburg, Bankdirektor,

Heinz Peter Srocke, Hanau, Bankdirektor,

Stefan Wintels, Frankfurt, Bankdirektor

Der Aufsichtsrat besteht aus den Mitgliedern:

Hans W. Reich, Kronberg, Bankdirektor, VVorsitzender,
Bradley Gans, London, Bankdirektor, stellv. VVorsitzender,
Reiner Henszelewski, Frankfurt am Main, Bankangestellter, Arbeitnehmervertreter.

Die Bank beschaftigte im Geschéftsjahr 2010 durchschnittlich 338 Mitarbeiter. Die durch-
schnittliche Betriebszugehorigkeit der am 30. November 2010 Beschéftigten belief sich bei:

156 Mitarbeitern auf bis 5 Jahre
69 Mitarbeitern auf 6-10 Jahre
77 Mitarbeitern auf 11-20 Jahre

46 Mitarbeitern auf 21 und mehr Jahre

348

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr einschlieBlich
gewéhrter Stock Options TEUR 9.908,2. Die Pensionsverpflichtungen beliefen sich auf

TEUR 1.697,9. Die Gesamtbeziige einschliel3lich ausgelibter Stock Options der friiheren
58



Mitglieder des Geschaftsfiihrungsorgans und ihrer Hinterbliebenen betrugen im Berichtsjahr
TEUR 751,3. Fir Pensions- und Vorruhestandsverpflichtungen gegeniiber friheren Mitglie-
dern des Geschaftsfiihrungsorgans und ihrer Hinterbliebenen sind insgesamt TEUR 9.973,5
zurlckgestellt.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden keine Aufsichtsratsbeziige gezahit.

Die Mitglieder des Beirats erhielten fiir Ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr Vergitungen in Hohe
von TEUR 387.

Zum Jahresende bestanden keine Kredite an Vorstandsmitglieder der Citigroup Global Mar-
kets Deutschland AG.

Herr Hans Reich war im Geschéftsjahr Mitglied in den Aufsichtsraten der HUK Coburg Hol-
ding AG und der Aareal Bank AG.

Fred Irwin war im Geschaftsjahr Mitglied in den Aufsichtsraten der Motorola GmbH und der
IFB AG. Zum 31.12.2010 ist Herr Irwin aus dem Aufsichtsrat der Motorola GmbH ausge-
schieden.

Das gezeichnete Kapital der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA umfasst

das Grundkapital von EUR 210,6 Mio. sowie eine Stille Vermdgenseinlage von
EUR 122,7 Mio. Das Grundkapital ist eingeteilt in 8.236.778 Stlickaktien.
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Frankfurt am Main, den 03. Mérz 2011

Citigroup Global Markets Deutschland AG

Maurice Thompson Fred B. Irwin

Dr. Jasmin Kolbl-Vogt Dr. Nikolaus Néarger
Samuel R. Riley Christian Spieler
Heinz P. Srocke Stefan Wintels
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang--
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Citigroup Global Markets Deutschland
AG, Frankfurt am Main, fir das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2009 bis 30. November 2010 gepruft.
Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stolke, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maliger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 4. Marz 2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Fox Hell
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrates der Citigroup Global Markets Deutschland AG

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschaftsjahres laufend durch den Vorstand mindlich
und schriftlich Uber die Lage der Gesellschaft sowie tUber die Geschaftsentwicklung unter-
richten lassen. Er hat somit in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen die

Geschéftsfiihrung der Gesellschaft Gberwacht.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fir das am 30.11.2010 endende Geschaftsjahr
sind unter Einbeziehung der Buchfihrung von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Frankfurt am Main, geprift und fir mit den gesetzlichen Vorschriften sowie der Sat-
zung ubereinstimmend befunden worden. Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind mit
dem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen worden. Wir stimmen dem Pri-

fungsbericht zu.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts werden Einwendungen nicht erhoben. Den vom Vor-
stand vorgelegten Jahresabschlusses zum 30. November 2010 sowie den Lagebericht hat

der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 24.03.2011 gebilligt.

In 2010 war das herausragende Ereignis des Rechtsformwechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft und die anschlieBende Verschmelzung der bisherigen personlich haften-

den Gesellschafterin auf die Citigroup Global Markets Deutschland AG im Juni 2010.

Im am 30.11.2010 endenden Geschéftsjahr gab es keine Veranderungen in der Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates. Herr Samuel R. Riley wurde am 01.05.2010 zum Vorstand be-

stellt. Herr Dr. Paul Lerbinger ist zum 30.09.2010 aus dem Vorstand ausgeschieden.

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern und den Mitarbeitern fir lhren Einsatz und

Beitrag zu den Zielen der Gesellschatft.
Frankfurt am Main, den 24.03.2011
Der Aufsichtsrat

gez.

Hans W. Reich

Vorsitzender
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18. JAHRESABSCHLUSS 2011

[Der Rest dieser Seite bleibt absichtlich leer.]
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Citigroup Global Markets Deutschland AG

Bericht Uber das Geschéftsjahr 2011
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Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA
Lagebericht des Geschéftsjahres 2011

Geschéftsentwicklung

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG (,,CGMD”) unterhélt aktive Geschaftsbeziehungen zu
den circa 100 bedeutendsten Industrie-, Versicherungs- und Bankkonzernen sowie der Bundesrepublik
und den Landerregierungen als auch sonstigen Einrichtungen des ¢ffentlichen Sektors in Deutschland.
Daneben bestehen Geschaftsbeziehungen zu zahlreichen Tochtergesellschaften internationaler Kon-
zerne, welche eine Geschéftsbeziehung mit anderen, dem Konzern der Citigroup Inc., New York an-
gehorenden Gesellschaften (zusammen im folgenden als ,,Citi” bezeichnet) in ihrem Heimatland un-
terhalten. Insbesondere

im Bereich der Liquiditatsversorgung,

der Teilnahme an syndizierten Krediten bzw. Kapitalmarktfinanzierungen,

der Beratungen im Zins- und Wahrungsrisikomanagements,

im Investment Banking,

dem Cash Management,

der Exportfinanzierung,

der Emission von Optionsscheinen, Zertifikaten und Schuldscheinen,

der Abwicklung bzw. Verwahrung von Wertpapieren sowie der Betreuung und Beratung insti-
tutioneller Anleger

e sowie mit einer Vielzahl von strukturierten und derivativen Produkten bzw. Dienstleistungen

steht die CGMD ihren Kunden zur Verfligung. Hierbei wird eng mit anderen Citi Gesellschaften zu-
sammengearbeitet.

Auch im Geschéftsjahr 2011 konnte die Citi direkte Kreditausfalle auf Grund ihres bewéhrten Risiko-
managements und der berdurchschnittlichen Bonitét ihres Kundenportfolios vermeiden.

Das Geschéftsjahr 2011 stand ganz im Zeichen der européaischen Schuldenkrise und den damit ver-
bundenen Auswirkungen auf den EURO als Gemeinschaftswéahrung sowie die wirtschaftliche Lage im
EURO-Raum. Trotz den daraus resultierenden starken Schwankungen an den internationalen Finanz-
maérkten hat sich die Ertragslage der Bank im Vergleich zum Geschaftsjahr 2010 verbessert.

Die CGMD hat ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main und unterhdlt eine Zweigniederlassung in Lon-
don. Zum 30. November 2011 waren fiir die Citi in Deutschland 468 Mitarbeiter tatig, davon 361 fur
die CGMD. Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Mitgliedern unseres Beraterkreises
sprechen wir unseren Dank und unsere Anerkennung fiir ihre groRe Einsatzbereitschaft und ihren ge-
leisteten Beitrag aus.

Die aktuelle und zukinftige Entwicklung der CGMD wird im Wesentlichen von der Entwicklung des
Citi Konzerns beeinflusst.
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Nach einem ermutigenden Jahresbeginn 2011 schwéchte sich das BIP-Wachstum sowohl in Deutsch-
land als auch in der Eurozone ab, was die Wirtschaft der Eurozone an den Rand einer Rezession ge-
bracht hat. Trotz der schlechten VVorgaben und der sich abschwéchenden Dynamik in 2011 ist das BIP
nach Ansicht der fihrenden Wirtschaftsinstitute um 3,0% gewachsen. Die Arbeitslosenquote hat sich
gegentber dem Vorjahr nochmals verringert und lag nach Angaben der Bundesregierung im Dezem-
ber 2011 bei voraussichtlich 6,6%. Auch die Nettoneuverschuldung Deutschlands nahm eine positive
Entwicklung und wird von den Wirtschaftsinstituten im abgelaufenen Jahr mit 0,9% des BIP veran-
schlagt.

Marktrickblick

Nach einer positiven Entwicklung des DAX wéhrend der ersten sieben Monate 2011 kam es im Zuge
der sich verscharfenden Schuldenkrise und der daraus resultierenden Unsicherheit zu einer heftigen
Kurskorrektur im August und September. Zwar holte der deutsche Index zum Ende des Jahres auf-
grund verschiedener Faktoren und Einfliisse wieder leicht auf, dennoch schloss er zum Ende des Bor-
senjahres bei 5.898 Zé&hlern, was im Vergleich zum Jahresanfang einem Verlust von 15% darstellt.

Aktiengeschaft

Die internationalen Aktien-Indices gaben im Jahr 2011 auf breiter Front nach und mussten zum Teil
hohe Rickgange hinnehmen. In diesem durchaus schwierigen Umfeld ist es dem deutschen Aktien-
Team dennoch gelungen, Marktanteile und Kommissionsaufkommen gegeniiber den Mitbewerbern zu
steigern. Hierzu trugen besonders eine Borseneinfihrung und eine Kapitalerhhung zweier groRer Un-
ternehmen bei, an denen das Citi Team erfolgreich beteiligt war. Aufgrund des schwierigen Marktum-
feldes wurde jedoch die Mitarbeiteranzahl zum Ende des Jahres 2011 leicht reduziert. Fir das Jahr
2012 ist der Bereich optimistisch und hofft den positiven Trend fortsetzen zu kdnnen.

Optionsscheine und Zertifikate

Das abgelaufene Geschéftsjahr 2011 war im Bereich der Optionsscheine und Zertifikate durch zwei
sehr unterschiedliche Abschnitte geprégt. Das positive Marktumfeld der ersten Halfte des Geschafts-
jahres 2011 spiegelte sich in einer konstant hohen Nachfrage nach Anlage- und Hebelprodukten wider.
Ab August wurde der Markt von hohen Volatilitdten und fallenden Aktienkursen aufgrund exogener
Ereignisse gepragt. Die Citi konnte ihre Marktstellung in diesem Bereich insgesamt behaupten, wobei
es unterschiedliche Entwicklungen in den einzelnen Markten und Segmenten gab. Die Produktpalette
fir Derivate auf Rohstoffe und Wahrungen wurde mit Erfolg erweitert. Der Markt fur Anlagezertifika-
te hat sich aufgrund des Marktumfeldes im Verlauf des Jahres weiter abgeschwacht. Mit Schweden am
Anfang des Jahres wurde ein neuer Markt fir den Geschéftsbereich erschlossen. Im Geschéftsjahr
2011 konnte durch eine gute Positionierung im Geschaft mit Hebelprodukten in diversen Landern er-
neut ein positiver Ergebnisbeitrag erzielt werden.

Fir das Jahr 2012 erwartet der Bereich ein schwieriges Marktumfeld. Durch den gezielten Ausbau der

Produktpalette in einigen L&ndern, den neuen Markte in Skandinavien und der guten Positionierung in
den Kernmérkten, erwarten wir jedoch weiterhin einen positiven Ergebnisbeitrag.
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Kapitalmarktaktivitaten und zinsbezogenes Kundengeschaft
Fixed Income Capital Markets

Im Berichtsjahr 2011 war die Citi in Deutschland bei zahlreichen Emissionen der dffentlichen Hand
und von Industrieunternehmen erfolgreich als Federfiihrer fiir Emittenten aus Deutschland, Osterreich
und der Schweiz tétig.

Bei einer iberwiegenden Anzahl dieser Transaktionen war auch die CGMD im Rahmen des Citi Kon-
zerns bei der Platzierung beratend tétig.

Vermittlung von strukturierten Produkten

Der Schwerpunkt des Geschéftsfeldes liegt im Vertrieb von strukturierten Zins- und Kreditprodukten
nach Deutschland und Osterreich durch die CGMD. Ein wesentlicher Teil des Geschéfts beruhte auf
der Platzierung von individuell, nach den Bedurfnissen unserer Kunden strukturierten Transaktionen
im Bereich Kreditderivate und Zinsen.

Der Fokus bei deutschen Banken lag auf liquiden Anlagen der hdchsten Bonitatsnote, in den primaren
und sekundéren Markten sowie dem Hedging von kundenbezogenem Geschaft. Im Jahr 2012 wird sich
der Bereich auf die Bereitstellung von individuellen besicherten Refinanzierungslésungen und Unter-
stiitzung bei der Optimierung der Bankbilanzen insbesondere vor dem Hintergrund der Herausforde-
rung durch die Freisetzung von Risikokapital konzentrieren.

In der Kundengruppe der Fondsgesellschaften und Versicherungen lag der Schwerpunkt vor allem im
liquiden Zinsbereich und hier auf dem Management von Staatsanleihenpositionen. Im Laufe des Jah-
res konzentrierten sich die Investoren dabei zunehmend auf Kerneuropa. Fir 2012 erwarten wir wei-
terhin ein Anhalten der Schuldenkrise und gehen deshalb von einer konservativen Anlagestrategie der
Investoren aus. Ziel ist es, die Investoren mit bestmdglicher Liquiditat zu unterstiitzen.

Versicherer und Pensionskassen hatten in 2011 erneut mit niedrigen Renditen im Bereich der Neuan-
lagen zu kdmpfen. Daher waren Restrukturierungen und De-Risking die wesentlichen Trends wobei
die gravierenden Kapitalanforderungen von Solvency Il etwas abgeschwécht wurden. Trotzdem ergibt
sich weiterhin ein Widerspruch in den Forderung nach héheren Renditen und einem niedrigem Risi-
koprofil bzw. geringem Kapitalverbrauch. Die erheblichen Kapitalmarktverwerfungen und niedrigen
Renditen in 2011 haben die Reserven der Unternehmen schmelzen lassen und eine langfristige Kapi-
talmarktplanung nachhaltig erschwert.

Devisenmanagement

Das Devisengeschaft mit GroBunternehmen und institutionellen Investoren war wesentlich durch die
im gesamten Jahr hohe Volatilitdt an den Wahrungsmarkten gepragt. Die Einflihrung héherer Kapital-
kosten flr Devisentermin- und -optionsgeschafte hatte zwar negative Effekte auf die Ertragssituation
des Bereichs, konnte aber teilweise durch hohere Volumina mit bestehenden Kunden und dem Aufbau
neuer Kundenbeziehungen kompensiert werden. Ein zusatzlicher Fokus lag auf der Weiterentwicklung
risikominimierender MaRnahmen wie héheren Dokumentationsanforderungen, Einfiihrung eines neu-
en Informationssystems und Einflihrung eines neuen Settlement-Prozesses.
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Geschaft mit Firmenkunden, Versicherungs- und Bankkunden sowie dem offentlichen Sektor
(Global Banking)

Das Kundenvolumen von M&A Transaktionen und KapitalmarktmaBnahmen der CGMD in Deutsch-
land war in 2011 gegenuber dem Vorjahr insgesamt riicklaufig. Deutlich geringere Dealvolumina, ins-
besondere in den Bereichen M&A und Equity Capital Markets, konnten nur zum Teil durch héhere
Volumina in der Begebung von Schuldverschreibungen von Emittenten mit Investment Grade Rating
kompensiert werden. Dennoch konnte die Citi in Deutschland in diesem Kundensegment ihre Markt-
position und ihren Marktanteil verbessern.

Der Geschaftsbereich Global Banking hat mit einem positiven Deckungsbeitrag zum Gesamtergebnis
der CGMD beigetragen. Fur 2012 wird weiterhin ein schwieriges Marktumfeld erwartet, welches
durch hohe Volatilitdten an den Kapitalmarkten, den Herausforderungen der Weltwirtschaft und
Staatsrisiken gepragt sein wird. Fur das Kundenportfolio insgesamt ist weiterhin von einer gedampften
Aktivitat in den Bereichen M&A und Kapitalmarkttransaktionen auszugehen.

Kreditgeschaft

Im Kreditgeschaft mit internationalen Firmenkunden hat sich das global, durch die Citi zur Verfligung
gestellte Kapital im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich verédndert. Dabei kommt der CGMD die
Zusammenarbeit mit deutschen GroRunternehmen zu Gute, die weltweit tatig sind und mit denen lang-
fristige Kundenverbindungen bestehen.

Der Firmenkundenbereich arbeitet in enger Kooperation mit anderen Citi-Einheiten weltweit, sowie
den in der CGMD vertretenen Produktsparten zusammen. Eine der Kernaufgaben der in diesem Be-
reich tatigen Mitarbeiter ist es, Losungen fir deutsche GrolRkunden im weltweiten Netzwerk der Citi
zu strukturieren und zu implementieren. Der Kundenbetreuer dient dabei als Bindeglied zwischen dem
Kunden und den jeweiligen Reprasentanten der Produktgruppen und den Citi Vertretern in anderen
Landern.

Global Transaction Services

Der Geschaftsbereich Global Transaction Services (nachfolgend ,,GTS* genannt) bietet global agie-
renden Unternehmen, Finanzinstitutionen und der 6ffentlichen Hand innovative Ldsungen aus den Be-
reichen Cash Management, Trade und Securities & Fund Services an. Zum Produktangebot gehdren
die Abwicklung des weltweiten Zahlungsverkehrs, Liquiditdtsmanagement, Handelsfinanzierung so-
wie Wertpapierabwicklung und -verwahrung. Mit einem Netzwerk in (ber 100 Landern offeriert die
Citi ihren Kunden integrierte lokale und- grenziiberschreitende Losungen.

Im Geschaftsjahr 2011 war der Produktbereich Cash Management weiterhin ein wesentlicher Wert-
treiber fir den Geschéaftsbereich GTS in Deutschland. Durch Weiterentwicklungen und Neueinfiihrun-
gen in der Produktpalette ist es gelungen die Lésungen anzubieten, die den Bedurfnissen der Kunden
im Deutschen Markt entsprechen. Ein Beispiel ist die Einfihrung von Procurement Cards (Beschaf-
fungskarten) als besonders effiziente und kostensparende Lasung fiir die Offentliche Hand.

Um die Visibilitat und den Service im Bereich der Handelsfinanzierung mit Schwerpunkt Bestétigung
von Akkreditiven zu verbessern, wurde im Sommer 2011 eine Initiative zur Marktdurchdringung
durchgefiihrt. Die Kundenresonanz hierauf war sehr positiv und fuhrte zu einer Erhéhung des Ge-
schéftsvolumens in diesem Feld.
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Der Produktbereich Wertpapierabwicklung und -verwahrung (Securities & Fund Services) konnte das
Jahr mit einem deutlichen Zuwachs an Aktivitat ebenfalls erfolgreich abschlieBen. Neben einem breit
aufgestellten Produktangebot rund um das Clearing und Settlement fiir relevanten Handelsplattformen
(lokalen wie auch europdisch), verfigt die CGMD auch Uber eine fiir die Kundenhandelsaktivitaten
designierte Derivatives Clearing Plattform. Darliber hinaus umfasst das Dienstleistungsangebot der
CGMD in diesem Produktbereich umfangreiche Services sowohl fir die Emission von Optionsschei-
nen und Zertifikaten, als auch fir die Abwicklung von Kapitalmarkttransaktionen und Projektfinanzie-
rungen. Die CGMD wurde im Rahmen der jéhrlichen Umfrage des Global Custodian Magazins auf-
grund positiver Kundenbewertungen im Jahr 2011 als ,, Top Rated* ausgezeichnet.

Der Geschaftsbereich GTS sieht sich auch fiir das Jahr 2012 gut positioniert um durch gezielte Syste-
mentwicklungen und Investitionen, sowie durch weitere auf Kundenbedurfnissen ausgerichtete Erwei-
terungen der Produktpalette, den komplexen Anforderungen des Geschéfts in Deutschland und welt-
weit gerecht zu werden.

Treasury

Zur Unterstutzung der wirtschaftlichen Entwicklung haben Regierungen und Zentralbanken der Euro-
Zone verschiedene MaRnahmen ergriffen. Die urspringlich von der EZB in 2011 vorgenommene
Zinserhohung und die damit angestrebte inflationshemmende Wirkung wurde revidiert und stattdessen
in der zweiten Jahreshélfte zwei Zinssenkungen durchgesetzt. Die Bank geht zum jetzigen Zeitpunkt
davon aus, dass sich das Zinsniveau im Laufe des Jahres 2012 nicht oder nur minimal verandern wird.

Die Liquiditatssituation an den Finanzmdrkten war massiv durch die diversen geldpolitischen Maf3-
nahmen der EZB beeinflusst. Neben der unveranderten Akzeptanz von Wertpapieren der EURO-
Regierungen als Sicherheit, wurde die Gesamtheit der als Sicherheiten akzeptierten Wertpapiere er-
weitert um eine ausreichende Liquiditatsversorgung der Markte zu gewahrleisten. Zusatzlich zu den
normalen Geldmarktoperationen wurde eine Tenderauktion mit einer dreijahrigen Laufzeit zu festen
Zinssétzen durchgefuhrt, um einer méglichen Kreditklemme entgegenzuwirken. Um einer Verknap-
pung der Liquiditat in nicht EURO-Wéhrungen entgegenzuwirken, wurden bilaterale Swap-Limite
zwischen den jeweiligen Zentralbanken implementiert. Die EZB hat damit ihre Bereitschaft gezeigt,
dass sie auch unter erschwerten und hektischen Marktbedingungen effizient arbeitet. Die Bank geht
davon aus, dass dies auch in 2012 der Fall sein wird.

Die CGMD hat in 2011 in diesem schwierigen Umfeld erfolgreich operiert. Nach wie vor kann die
CGMD eine auBergewohnlich solide Kapitalquote und Bilanzstruktur vorweisen. Auch in 2012 wird
die CGMD ihre guten Kontakte zu nationalen und européischen Zentralbanken pflegen. Unsere Exper-
ten arbeiten aktiv in den verschiedenen Arbeitskreisen der Verbande mit, um malgeblich Einfluss auf
die Gestaltung der Bankenindustrie zu nehmen. Neue Entwicklungen und regulatorische Anderungen
werden analysiert und soweit wie moglich antizipiert. Unsere Ausrichtung wird es uns auch weiterhin
erlauben unseren Kunden in entsprechendem Umfang sowie mit den gewiinschten Treasury Produkten
zur Verfligung zu stehen.
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Risikolberwachung

Im Oktober 2007 hat die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,,BaFin*) die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (nachfolgend ,,MaRisk*) verabschiedet. Diese An-
forderungen wurden durch die in 2009 und 2010 verdffentlichten Neufassungen der MaRisk in we-
sentlichen Teilen noch einmal Uberarbeitet und ergénzt. Finanzinstitute missen in einem gesamtheitli-
chen Konzept darlegen, wie das aus ihrer Geschaftstatigkeit resultierende Risikoprofil analysiert,
tiberwacht und gesteuert wird. Die vier wesentlichen Risikokategorien, die hierbei beriicksichtigt wer-
den missen, sind das Liquiditétsrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Marktrisiko sowie das Operati-
onelle Risiko. Die CGMD und die Citibank, N.A. New York, Filiale Frankfurt haben die entsprechen-
de Infrastruktur etabliert, um die genannten Risiken jederzeit adaquat zu Uberwachen und zu steuern.
Dariiber hinaus mussen Finanzinstitute dafiir Sorge tragen, potentielle Risiken aus dem Geschéftsbe-
trieb mit ausreichendem, 6konomischem Kapital zu unterlegen.

Fur die beiden Frankfurter Citi-Einheiten, die CGMD und die Citibank, N.A. New York, Filiale
Frankfurt, wurde ein konsolidiertes Dokument erstellt, das die Umsetzung der MaRisk in fiir beide
Einheiten gultige Richtlinien spezifiziert. Die Kernelemente dieser Richtlinien sind die Strategien der
dafiir identifizierten Geschaftsbereiche sowie eine darauf aufbauende Risikotragfahigkeitsanalyse.

Die CGMD hat ihr Risikotragfahigkeitskonzept in den vergangenen Jahren in wesentlichen Teilen
tiberarbeitet. Wéhrend bei der Berechnung des notwendigen 6konomischen Kapitals in der Vergan-
genheit ein ganzheitlicher Ansatz gewahlt wurde, bei dem die beiden lokalen Einheiten, die CGMD
und die Citibank, N.A. New York, Filiale Frankfurt, konsolidiert betrachtet wurden, steht nunmehr die
dezidierte Geschaftsstrategie der CGMD im Vordergrund.

Hieraus folgt, dass fir das Risikoprofil der CGMD Frankfurt, resultierend aus den wesentlichen Risi-
kokategorien operationales Risiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko, das eigenstandige
6konomische Kapital der Einheit berechnet wird. Dartiber hinaus, wurden weitere wichtige Einfluss-
faktoren (Pensionsfond Risiko, Konzentrationsrisiko und Beteiligungen der CGMD) in die Risikokapi-
talberechnung einbezogen.

Neue Anforderungen, wie die Berlicksichtigung von Risikokonzentrationen und Stress-Test Betrach-
tungen auf Risikopositionen (Marktrisiko und Kreditrisiko), wurden angemessen in das Risikotragfa-
higkeitskonzept integriert.

Wir sind davon uberzeugt, dass die Bank ein branchenibliches Risikomanagementsystem eingefiihrt
hat, das die Anforderungen der MaRisk erflllt. Die Bank ist dabei, die fur sie wesentlichen Anforde-
rungen aus dem BaFin Schreiben "Aufsichtliche Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzep-
te" vom 07.12.2011 umzusetzen.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des 6konomischen Kapitals der CGMD Frankfurt fir
den Zeitraum April bis November 2011 in Mio USD:

Risk  [Remainin
Credit | Market |Operatio| Equity | Pension [Concentr Bearing g

Risk Risk nal Risk Risk [Fund Risk| .Risk | Total RC | Capacity | Capacity | Trend*

Apr1l 67,6 87,1 50,1 1,1 43 16,2 265,1 716,2 451,1
Mai 11 54,3 93,5 48,5 1,1 43 16,2 256,6 691,9 435,3| stable
Juni 11 56,7 93,5 48,8 1,1 45 16,2 261,3 685,5 427,2] stable
Juli 11 53,9 92,5 48,1 1,1 45 16,2 256,8 695,6 438,8| stable
August 11 55,6 64,6 48,7 1,1 45 16,2 231,2 710,4 479,5| stable
September 11 90,8 49,7 45,5 1,1 47 16,2 250,3 656 405,7| down
Oct 11 69,3 33,7 47,2 1,1 47 16,2 214,5 636,9 422,4] stable
Nov 11 76,9 32,5 42,3 1,1 47 16,2 216,0 658,5 442,5| stable

Im April 2011 hat die Bank das Risikotragfahigkeitskonzept von einem Liquidations- zu einem soge-
nannten Going-Concern-Ansatz geédndert. Da somit eine Vergleichbarkeit der Risikokapitalzahlen vom
1. Quartal zu den ab April 2011 berechneten Zahlen nicht gegeben ist, wurden die Kennzahlen fir die
Monate Dezenber 2010 - Mérz 2011 im diesjahrigen Lagebericht nicht berlicksichtigt.

Uberblick

Die Aufbau- und Ablauforganisation des Risiko Managements ist im ,Institutional Client Group
(,,ICG*) Risk Management Manual“, welches global Anwendung findet, detailliert geregelt. An die-
sem Manual orientiert sich die CGMD AG Frankfurt und hat darauf aufbauend ein eigenstandiges Ri-
sikotragféhigkeitskonzept implementiert.

Die wichtigsten Handelsgeschaftsarten der CGMD nach Risikogesichtspunkten sind

Optionsscheingeschaft

Emission von Investmentzertifikaten / Schuldscheinen

Geldmarktgeschéaft mit Kreditinstituten

Erwerb und Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren zur Sicherung der Liquiditét
Zinsswaps & Zinsfutures, hauptséachlich zur Absicherung von Zinspositionen
Wertpapierleihe

Dartiber hinaus betreibt die CGMD auch das klassische Kreditgeschéft mit ersten institutionellen Ad-
ressen.

Die verschiedenen Risikoarten dieser Produkte sind wie folgt in die Risikoliberwachung einbezogen.
Marktrisiko

Das Marktrisikomanagement der CGMD st in drei Hauptbereiche gegliedert, die jeweils fiir Wé&h-
rungs-, Zins- und sonstige Preisrisiken zustandig sind.

Zur Ermittlung der Risikoposition im Handelsbereich sowie im Bereich Treasury werden taglich samt-
liche Einzeltransaktionen zu aktuellen Marktpreisen bewertet. Die der Bewertung zugrundeliegenden
Preise werden direkt aus externen unabhdngigen Quellen bezogen oder durch von der Citi weltweit
anerkannten Pricing Modelle ermittelt. Die dazu verwendeten Marktparameter werden automatisch in
die Bewertungssysteme eingespielt oder von den Handlern manuell erfasst. In letzterem Fall werden
die Marktparameter durch den Abgleich mit externen unabhdngigen Quellen von der Abwicklung
streng kontrolliert. Auf dieser Basis werden die aktuellen Marktwerte und die taglichen Gewinne und
Verluste handelsunabhéngig ermittelt. Die mit dem Handel abgestimmten Ergebnisse werden den Be-
reichsleitern und dem Vorstand taglich zur Verfligung gestellt.
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Die Risiko-Quantifizierung erfolgt fiir die Handelsblicher und den Bereich Treasury téglich durch Fak-
tor-Sensitivitats-Analysen, die sdmtliche Transaktionen des Handels beziiglich ihrer preisbestimmen-
den Marktfaktoren (Kassakurse von Devisen, Aktien und Aktienindizes, Zinsstrukturkurven und Vola-
tilitdten der Zinsen, Wéhrungen, Rohstoffe, Aktien und Aktienindizes) und der Wertveranderung bei
einer standardisierten Aufwartsbewegung ermitteln, und gibt damit einen Uberblick {ber das Risi-
koprofil der einzelnen Handelsportfolien sowie der Gesamtbank.

Weiterhin werden die Verlustpotentiale fir jeden Marktfaktor quantifiziert, sowie der ,,Value-at-Risk*
unter Einbeziehung der Korrelationen zwischen den Marktfaktoren berechnet. Der ,,Value-at-Risk*
spiegelt den maximal zu erwartenden Verlust eines Handelsbuches wéhrend einer Halteperiode von
einem Tag mit einem Konfidenzniveau von 99 % (2,33 Standardabweichungen) wider. Die spezifi-
schen Risiken einzelner Aktien (Beta-Risiko) werden ebenfalls in die Berechnung einbezogen.

Die Berechnungen des ,,Value-at-Risk* erfolgt mittels einer Monte-Carlo-Simulation, die bei der Citi
in New York zentral fir alle Handelsaktivitaten auf Basis von einheitlichen Bemessungskriterien vor-
genommen wird. Die in der Berechnung angewandten Volatilitaten der einzelnen Marktfaktoren sowie
deren Korrelationen werden auf empirischer Basis vierteljahrlich ermittelt und in besonderen Féllen
auch innerhalb dieser Zeitraume angepasst.

Darliber hinaus werden zur Simulation extremer Marktverdnderungen Stress-Szenario-Analysen in
regelmaRigen Abstanden, sowie in bestimmten Situationen ad-hoc, handelsunabhéngig durchgefihrt.

Fur die einzelnen Handelsbiicher und Treasury sind Limitstrukturen und Management Action Triggers
etabliert, die konzeptionell dem Modell der Risiko-Quantifizierung folgen.

Aufgrund der Komplexitdt der derivativen Handelsaktivitaten ist die CGMD an ein Risiko-
Uberwachungs-System der Citi angebunden, das alle Marktpreisrisiken produkt-, wahrungs- und
marktlbergreifend vom Handel unabhéngig darstellt und die Risikopositionen auf verschiedenen Ebe-
nen den entsprechenden Limits gegeniiberstellt. Die vom System taglich erstellten Berichte (die gege-
benenfalls auch Limituberschreitungen spezifisch hervorheben) werden dem Risiko-Controlling tag-
lich morgens zur Verfligung gestellt. Die Einhaltung der Limite und die Eskalation der Management
Action Trigger wird von dem handelsunabhéngigen Risiko-Controlling taglich uberwacht. Die aggre-
gierten Berichte werden dem Vorstand und den Leitern der Handelsbereiche vorgelegt.

Adressenausfallrisiko

Die CGMD (iberwacht fortlaufend die Einhaltung der den Vertragsparteien eingerdumten Kreditlinien
einschlieRlich der Kontrahenten-Limite fiir Handelsgeschafte sowie die Emittentenrisiken. Die Uber-
wachung erfolgt je nach Produkt (,, Traded Product” bzw. ,,Non Traded Product”) durch eine vom
Handel unabhdngige Abteilung. Die Bank differenziert die Adressenausfallrisiken nach Erflllungs-
und Eindeckungsrisiken. Das Erfiillungsrisiko (Settlement Risk) ist das Risiko der Bank, das entsteht,
wenn die Bank am Erfillungstag ihre vertraglichen Leistungen erbringt, der Kunde aber seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommt. Das Eindeckungsrisiko (Pre-Settlement Exposure) ist das Risiko der
Bank, das entsteht, wenn ein Kunde seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann
und die Bank die Position somit am Markt neu eindecken muss. Die Ermittlung des Risikos erfolgt auf
Basis der Mark-to-Market Bewertung der Kundenposition.
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Fir die einzelnen Kontrahenten, die bei Bedarf zu Kreditnehmereinheiten zusammengefasst sind, wer-
den Limite flr die verschiedenen Kreditarten festgesetzt und durch die erforderlichen Kompetenztra-
ger genehmigt.

Taglich werden Berichte tiber die jeweiligen Kontrahentenrisiken systembasiert erstellt und ausgewer-
tet. Sofern dabei Verletzungen von eingerdumten Limiten festgestellt werden, werden die Verantwort-
lichen unverziglich informiert.

Liquiditatsrisiko

Das Management des Liquiditatsrisikos obliegt dem Bereich Treasury. Die Steuerung basiert auf Ana-
lysen aller Cash Flows nach Produkten und Wahrungen und beinhaltet die Uberwachung und Limitie-
rung aggregierter Mittelabfliisse sowie —zufliisse. Quartalsweise wird dies durch Szenarioanalysen
erganzt, um mogliche Liquiditatsengpésse auf Grund unerwarteter Ereignisse ermitteln und ausglei-
chen zu kénnen. Die Einhaltung der Limite wird vom Risiko-Controlling téglich tiberwacht, welches
den Vorstand zeitnah Uber die Liquiditatssituation der Bank informiert. Zur Erfllung der MaRisk
wurde zudem eine Liquiditatsreserve gebildet, um potentielle Verwerfungen an den Kapitalmarkten
und daraus resultierende Liquiditatsengpasse abfedern zu kénnen.

Operationelle Risiken

Zu den operationellen Risiken zahlt die CGMD alle Risiken, die weder Markt-, Adressenausfall- oder
Liquiditatsrisiken darstellen wie:

. Abwicklungsrisiko
Das Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschaftsvorfallen bzw. das Ausfihren von
Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungsebene der Bank widersprechen.

. Informationsrisiko
Das Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auRerhalb der Bank erstellt, erhalten,
Ubermittelt oder gespeichert wurden, nicht mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin kdnnen
diese Informationen von schlechter Qualitét sein, falsch gehandhabt oder unberechtigt angeeig-
net worden sein. Dem Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus Syste-
men resultieren und zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

. Reputationsrisiko
Das Risiko der Bank, das sich aus einer Schadigung der Kundenbeziehungen durch mangelhafte
Serviceleistungen bzw. fehlerhafter Ausfiihrung von Geschéftsvorféllen ergibt. Des Weiteren
das Risiko, Geschaftsbeziehungen mit Kontrahenten einzugehen, deren Geschaftspraktiken
nicht unseren Standards oder unserer Geschaftsethik entsprechen.

. Personalrisiko
Die Bank hat, bedingt durch ihre spezifische Produktkonzentration, einen hohen Bedarf an qua-
lifiziert ausgebildeten Fach- und Fihrungskréften. Hier ist das Risiko einer hohen Fluktuation
zu nennen bzw. das Risiko nicht geniligend qualifiziertes Personal an das Haus binden zu kon-
nen, dartiber hinaus aber auch das Risiko, dass Mitarbeiter der Bank bewusst oder fahrléssig ge-
gen gesetzte Regeln oder die Geschaftsethik des Hauses verstoRRen.

. Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken
Unter Rechtsrisiken verstehen wir alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus rechtlichen
Rahmenbedingungen resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich aus den
fur die Bank bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen.
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Die Verantwortung fur das Management der operationellen Risiken liegt unterhalb der VVorstandsebe-
ne bei den jeweiligen Abteilungsleitern der Bank. Sie sind verantwortlich fur das Aufstellen, die Do-
kumentation sowie die fortwéhrende Aktualisierung samtlicher Arbeitsanweisungen und Kontrollpro-
zeduren. Die (ibergeordnete Uberwachung von operationellen Risiken und das entsprechende Melde-
wesen obliegt der Verantwortung des Country Risk Senior Managers. Zu diesem Zweck wurde im zu-
rickliegenden Jahr eine vollumféngliche Risikoanalyse aller potentiellen operationellen Risiken
durchgefihrt.

Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten sowie die Dokumentation sind entsprechend der giiltigen Citi
Policies geregelt. Im Rahmen dieser Verantwortlichkeiten besteht ein internes Kontrollsystem. Ein
integriertes Berichtssystem stellt sicher, dass auftretende Risiken zeitnah an die Kontrollinstanzen ge-
meldet werden.

Eine weitere Minimierung der operationellen Risiken wird durch die interne Revision der Bank er-
reicht, die die gesetzten Standards und Prozeduren auf Adaquanz und Einhaltung tberprift und even-
tuell bestehende Schwachstellen im Arbeitsablauf aufzeigt. Dariiber hinaus wird unter der Zustandig-
keit der Prozessverantwortlichen ein Self-Assessment durchgefiihrt. Dabei werden Prozesse, Kontrol-
len sowie Management Information Statistics im Rahmen einer Selbstbeurteilung im Laufe des Jahres
einer Kkritischen Kontrolle unterzogen.

Ein wesentliches Instrument zur Reduzierung operationeller Risiken ist die Optimierung der Informa-
tionstechnologie. Um effizient auf einem globalen, informationsgesteuerten Markt konkurrieren zu
kénnen, bedarf es globaler elektronischer Systeme und Datenbanken, die einen schnellen und beliebig
haufigen Zugriff auf verlassliche Daten sichern.

Im Management der Personalrisiken, sofern es den Bedarf an qualifizierten Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern, die Fluktuation und Weiterbildung betrifft, herrscht eine Aufgabenteilung zwischen der Per-
sonalabteilung und der betreffenden Fachabteilung. Fir alle Angestellten werden Personalweiterbil-
dungs- und -férderungsprogramme angeboten. Im Rahmen des individuellen Personalentwicklungs-
planes, der zwischen Mitarbeitern und Vorgesetzten vereinbart wird, erhdlt sowohl der/die Mitarbei-
ter/in als auch die Personalabteilung einen Uberblick der individuellen Férderung, die wahrend des
folgenden Jahres geplant ist. Diese MalRhahmen gewahrleisten eine kontinuierliche Weiterentwicklung
der Beschéftigten. Weiterhin wird damit das Ziel verfolgt, die Fluktuation und daraus folgend das Per-
sonalrisiko zu minimieren.

Die Bank bedient sich traditioneller Mdglichkeiten der Mitarbeitersuche und nutzt in hohem Mafe den
Service von Personalberatern sowie des Internets.

Die Uberwachung der Einhaltung von der Bank gesetzter Regeln und Standards, die das Mitarbeiter-
verhalten betreffen, sowie die Kontrolle der Einhaltung der Mitarbeiterleitsétze obliegen der Abteilung
Compliance. Ferner werden unsere Mitarbeiter in regelméiigen Abstanden von der Abteilung Compli-
ance zu Themen der Geldwasche geschult.

Die Rechtsabteilung hat die Aufgabe, Rechtsrisiken zu erkennen und in Zusammenarbeit mit anderen
Einheiten des Konzerns zu begrenzen. Bei Bedarf werden externe Berater zu verschiedenen Themen-
stellungen hinzugezogen. Soweit wie méglich werden Standard-Rahmenvertrdge abgeschlossen. Der
Rechtsabteilung obliegt die Priifung und Uberwachung samtlicher Vertrage; auRerdem berét sie alle
tibrigen Abteilungen der Bank in juristischen Fragen und informiert iber wesentliche Rechtsénderun-
gen.
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Risikoquantifizierung

Die nachfolgenden graphischen Darstellungen geben einen Uberblick (iber wesentliche Risikoparame-
ter der Bank.

Das untenstehende Schaubild gibt einen Uberblick iiber die Entwicklung des Value-at-Risks im Ge-
schaftsjahr 2011:

Value-at-Risk der Citigroup Global Markets Deutschland AG
VaR ein Tag Halteperiode und 99% Konfidenzniveau
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Bedingt durch die sich materialisierenden Verwerfungen an den globalen Finanzmérkten im August
2011 hat die Bank die Marktpreisrisiken, die aus dem Equity Warrants Bereich resultieren, signifikant
reduziert. Eine angepasste Absicherungsstrategie fiihrte dazu, das im letzten Drittel des Jahres 2011
das Value at Risk auf ein vergleichsweise niedriges Niveau abgesenkt werden konnte.
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Nachfolgend das Zinsrisiko des Anlagebuchs im Geschéftsjahr 2011 in USD:
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Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems im Hinblick auf die Rechnungslegung

Das Rechnungswesen der CGMD erfolgt entsprechend den Konzernvorgaben der Citi auf Basis der
Rechnungslegung nach US-GAAP. Um den halbjéhrlichen bzw. jahrlichen lokalen Anforderungen an
die Finanzberichterstattung (Jahresabschluss und Lagebericht) nach HGB bzw. RechKredV gerecht zu
werden, werden sdmtliche Kontensalden der CGMD aus dem Hauptbuch der Bank in eine dafiir vor-
gesehene separate Datenbank Uberspielt. Innerhalb dieses Systems werden dann die erforderlichen Zu-
ordnungen, Umgliederungen sowie ergebniswirksame Anpassungsbuchungen nach dem ,,Vier-Augen-
Prinzip“ entsprechend den Vorschriften der deutschen Rechnungslegungsvorschriften vorgenommen.
Dieser Prozess unterliegt der lokalen Finanzabteilung, die organisatorisch dem dafiir zustandigen Vor-
standsmitglied direkt unterstellt ist.

Im 2. Quartal 2010 hat die CGMD das System ERECON eingefiihrt. Es handelt sich dabei um ein
weltweit genutztes System zur Uberwachung und zur Meldung von Bilanzkonten und Salden. Inner-
halb des Systems ist jedem Bilanzkonto ein Kontenverantwortlicher zugeteilt, der auf monatlicher Ba-
sis den Saldo des entsprechenden Kontos abzustimmen und auf Anfrage nachzuweisen hat. Die Mdg-
lichkeit inaktiver und nicht zugeordneter Bilanzkonten ist somit ausgeschlossen.

Die monatlichen Ergebnisse des Prozesses werden im Rahmen eines monatlich stattfindenden Balance
Sheet Validation Committee besprochen. Daran nehmen die Vorstandsmitglieder flir Rechnungswesen
und Abwicklung, Mitarbeiter der O&T Risk and Control-Unit, der Abteilung Financial Control sowie
der internen Revision teil.

Die Geschaftsleitung der CGMD wird im Rahmen monatlicher Sitzungen Uber die Gesamtbilanz so-
wie die aktuelle Gewinn- und Verlustrechnung der CGMD auf Basis des nach US-GAAP Regeln er-
stellten monatlichen Reportings informiert.

Der Aufsichtsrat nimmt die Kontrollfunktion des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems gemeinschaftlich wahr und wird wéhrend der regelmaRigen Sitzung hiertiber informiert.
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Die Bank hat entsprechend des Konzernstandards der Citi das ,,Risk and Control Self Assessment*
(RCSA) implementiert, welches im Einklang mit dem ,,Internal Control — integrated Framework* des
,Ccommittee of Sponsoring Organizations of the Readway Commission“ (COSO) steht. Mit Hilfe des
Systems fiihrt die Citi weltweit je Organisationseinheit auf Prozessebene die Identifikation von Risi-
ken und implementierten Kontrollen durch und dokumentiert diese ,,End-to-End“-Prozesse. Die
Durchfiihrung des Prozesses ist Aufgabe aller Prozessverantwortlichen innerhalb der CGMD und er-
folgt grundsatzlich quartalsweise, jedoch mindestens einmal jahrlich.

Die Rechnungslegung nach US-GAAP ist in der weltweit gultigen Citi Richtlinie ,,Accounting Policy
Manual“ geregelt. Im lokalen Rechnungswesen erfolgen zu den relevanten Abschluss-Stichtagen flr
alle wesentlichen Kontenentwicklungen, als auch fir Verdnderungen in den einzelnen Positionen ana-
lytische Verprobungen und Kontrollen.

An jedem Geschéftstag erfolgt eine systemseitige neutrale Preiskontrolle.

Des Weiteren verfugt die Citi Uber einen Code of Ethics der den Mitarbeitern Verhaltensregeln vor-
gibt. Dieser wird einmal im Jahr anhand eines verpflichtenden Online-Trainings von jedem Mitarbei-
ter wiederholt. Die Uberwachung der Einhaltung des Trainings obliegt der Compliance-Abteilung.

Die Gewahrung von Zugriffsrechten auf das Hauptbuchsystem obliegt der internen Kontrollabteilung
in Frankfurt. Buchungen erfolgen im Wesentlichen automatisch durch die entsprechenden Subsysteme
der Bank.

Fur die Finanzberichterstattung nach lokalen Standards notwendige Software sowie die dafir erforder-
lichen Daten sind in einer restriktiven IT-Umgebung hinterlegt und mit limitierten Zugriffsrechten
versehen.

Die Ergebnisse des RCSA, die Prifungsergebnisse der Konzernrevision und der internen Revision
sowie die Dokumentation der daraufhin eingeleiteten korrektiven MaRnahmen werden in einer Daten-
bank erfasst. Das Management wird auf monatlicher Basis Uber den Fortgang der MaBnahmen infor-
miert.

Entwicklung der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Bilanzsumme der CGMD verringerte sich zum 30. November 2011 gegeniiber dem Vorjahr um
274,2 EUR Mio. auf EUR 8.690,1 Mio. Die grofiten Einzelposten der Bilanz bildeten die Forderungen
an Kreditinstitute in Hohe von EUR 2.644,1 Mio. (im Vorjahr EUR 3.520,5 Mio.) sowie die Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von EUR 1.524,1 Mio. (im Vorjahr EUR 2.441,8 Mio.)
und aufgrund der Erstanwendung der Bilanzierungsvorschriften nach BilMoG die Vermdgensgegen-
stande im aktiven Handelsbestand in Hohe von EUR 5.054,7 Mio., die im Vorjahr in den sonstigen
Vermdgensgegenstanden bzw. den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere enthalten
waren. Aus den gleichen Griinden weil3t die Bank Verbindlichkeiten im passiven Handelsbestand in
Hohe von EUR 5.031,7 Mio. aus, die im Vorjahr in den Positionen sonstige Verbindlichkeiten bzw.
verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen wurden. Bei den verbrieften Verbindlichkeiten in Hohe von
EUR 75,5 Mio. (im Vorjahr EUR 729,2 Mio.) handelt es sich um eine in USD begebene Schuldver-
schreibung (Loan Participation Note), die in Form einer Credit Linked Note zur Absicherung einer
bestimmten Forderung in USD gegeniiber einer Bank emittiert wurde.
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Zum Stichtag hatte die Bank Schuldtitel offentlicher Stellen und Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von EUR 535,8 Mio. im Bestand (im Vorjahr EUR 536,5 Mio.).

Die aktiven und passiven Handelsbestédnde resultieren tberwiegend aus dem Optionsscheingeschaft
und beinhalten die zu Marktwerten bilanzierten Handelsprodukte.

Das derivative Geschéft, welches sich in die Handelsbicher Wahrungs- und sonstige Preisrisiken un-
terteilt, beruht bei der CGMD auf dem Nehmen, Hedgen und Geben von Risiken.

Das Handelsbuch Wéhrungsrisiken umfasst

e Devisenkassa- und Termingeschafte,
e OTC-Devisenoptionsgeschéfte sowie
e Devisenoptionsscheine.

Das Handelsbuch sonstige Preisrisiken umfasst

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere des Handelsbestands,
Index-Schuldverschreibungen und Aktien-Discount-Zertifikate,

Aktien- und Indexoptionen sowie

Termingeschéfte auf Aktien und Indizes.

Das Eigenkapital der Gesellschaft zum 30. November 2011 inklusive der Stillen Einlage betragt
EUR 588,0 Mio. (im Vorjahr EUR 588,0 Mio.) und beinhaltet eine Stille Einlage in Héhe von
EUR 122,7 Mio. (im Vorjahr EUR 122,7 Mio.).

Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewéhrleistungen stiegen auf EUR 495,2 Mio. (im Vor-
jahr EUR 448,2 Mio.).

Unwiderrufliche Kreditzusagen bestanden in Hohe von EUR 977,4 Mio. (im Vorjahr EUR 960,3 Mi-
0.).

Aufgrund einer grundsétzlich wahrungskongruenten Refinanzierungsstruktur wirken sich Wechsel-
kurséanderungen nur unwesentlich auf die Ertragslage der CGMD aus.

Die CGMD finanziert sich umfassend durch Geldaufnahmen bei Kreditinstituten und verbundenen
Unternehmen der Citi. Bedingt durch die Zentralisierung des europdischen Liquiditatsmanagements
wies die CGMD zum Bilanzstichtag eine hohe Liquiditat aus. Im abgelaufenen Geschaftsjahr war die
CGMD daher jederzeit in der Lage ihren Zahlungsverpflichtungen sowie den gesetzlich geforderten
Liquiditatsmeldungen nachzukommen.

Fur das Geschéftsjahr 2011 weist die CGMD einen Gewinn vor Abfilhrung an die Citigroup Global
Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG in Héhe von EUR 98,5 Mio. (im Vorjahr
EUR 55,0 Mio.) aus.

Das Zinsergebnis stieg aufgrund der im Bestand befindlichen festverzinslichen Wertpapiere auf
EUR 29,0 Mio. (im Vorjahr EUR 10,8 Mio.).

Die laufenden Ertrage sanken aufgrund des gednderten Ausweises fur erhaltene Dividenden nach Bil-
MoG (nun im Nettoertrag des Handelsbestandes) auf EUR 0,1 Mio. (im Vorjahr EUR 8,8 Mio.).
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Die Provisionsertrége stiegen um EUR 14,3 Mio. auf EUR 150,8 Mio. (im Vorjahr EUR 136,5 Mio.).
Bei den Provisionsertrdgen handelt es sich im Wesentlichen um Transfer Pricing-Ertrdge aus Vermitt-
lungsgeschaften mit verbundenen Unternehmen. Es handelt sich hierbei um die Vermittlung von Pro-
dukten des Fixed Income- sowie des Fixed Income Derivate-Bereichs sowie Equity- und Equity Deri-
vate-Bereichs. Ferner sind hierin Provisionen aus Wertpapiergeschéften und Eurex-Produkten enthal-
ten.

Die Bank konnte im abgelaufenen Geschéftsjahr einen Nettoertrag des Handelsbestandes i.H.v.
EUR 59,5 Mio. verbuchen (im Vorjahr EUR 45,9 Mio.), der sich auf erhaltene Dividenden und das
Geschaft mit Optionsscheinen und Zertifikaten bezieht. Die Lage an den internationalen Finanzmark-
ten und die damit verbunden schwankenden Kurse wirkten sich im abgelaufenen Geschéftsjahr positiv
auf die Ertrége aus.

Die Personalaufwendungen verringerten sich um EUR 3,7 Mio. auf EUR 64,8 Mio. (im Vorjahr
EUR 68,5 Mio.) aufgrund niedrigerer Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergutungsformen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen sanken um EUR 1,1 Mio. auf EUR 72,1 Mio. (im Vorjahr
EUR 73,2 Mio.).

Die aufgrund eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertrages abgefiihrten Gewinne
betreffen in Hohe von EUR 63,8 Mio. die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. be-
schrankt haftende KG und in H6he von EUR 34,7 Mio. den Stillen Gesellschafter.

Nachtragsbericht

Es liegen keine VVorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres vor, die eine
wesentliche Auswirkung auf den Geschaftsverlauf der CGMD hatten.

Wesentliche Finanzkennziffern

Die geschéftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Deutschland AG wird nachfolgend an-

hand einiger bemerkenswerter Zahlen des Geschaftsjahres, aufgegliedert nach wirtschaftlichen Ge-
sichtspunkten, im Vergleich zu den Vorjahreszahlen dargestellt:

30.11.2011 Vorjahr Verénderung

Mio EUR Mio EUR Mio EUR %

Bilanzsumme 8.690 8.964 -274 -3,1

Geschéaftsvolumen 10.163 10.373 210 -2,0

Eigenkapital 588 588 0 0

Kreditvolumen 5.512 6.714 -1.202 -17.9
Anzahl der Mitarbeiter 361 348
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01.12.2010 - 30.11.2011 Vorjahr Veranderung

Mio EUR  Mio EUR MioEUR %
Zinsergebnis aus dem operativen
Geschéft 29 11 18 167,4
Provisionsertrége aus
Vermittlungsgeschaft 96 89 7 74
Provisionsertrédge aus dem
Effektengeschéft 22 17 5 26,1
Nettoertrag des Handelsbestandes 60 46 14 29,6
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 137 142 -5 -3,3

Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.11.2011 Vorjahr Verénderung
Mio EUR Mio EUR Mio EUR
Gezeichnetes Kapital

Aktienkapital 210,6 210,6 -
Stille Einlage 122,7 1227 -
Kapitalriicklage 193,8 193,8 -
Gesetzliche Riicklage 33,0 33,0 -
Andere Gewinnrtcklagen 27,9 27,9 -

Darliber hinaus wurde im Zuge der Einflihrung des BilMoG gem. § 340g HGB ein Sonderposten (Fonds
flr allgemeine Bankrisiken) in Hohe von EUR 6,6 Mio gebildet.

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel geméall BI1Z setzten sich aus Kernkapital und Ergénzungskapi-
tal (nachrangige Verbindlichkeiten) nach Feststellung wie folgt zusammen:

30.11.2011 Vorjahr
Mio EUR Mio EUR
Bilanzielles Eigenkapital 588,0 588,0
Abziglich
Immaterielle
Vermogensgegenstande -0,3 -1,2
Kernkapital 587,7 586,8
Erganzungskapital 0,0 0,0
Eigenmittel 587,7 586,8
Kapitalquoten
Kernkapitalquote in % 29,0 26,7
Gesamtkapitalquote in % 29,0 26,7

Trotz der sich auswachsenden Schuldenkrise im EURO Raum und den damit verbundenen Schwan-
kungen an den internationalen Kapitalmérkte hat die CGMD im abgelaufenen Geschéftsjahr erneut ein
positives Ergebnis erwirtschaftet.
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Prognosebericht

Die von der CGMD im letztjahrigen Lagebericht getroffene Aussage fur die Entwicklung des deut-
schen Bruttoinlandsprodukts wurde mit einem Wachstum von insgesamt 2,9% sogar noch um 0,3%
tbertroffen. Der Anstieg der Inflationsrate fiel hoher aus als von der Bank erwartet und wird im
Herbstgutachten fiir 2011 mit 2,3% angegeben. Allerdings wurde der Anstieg im Wesentlichen durch
die Preiserhohungen bei Rohstoffen, Energie und Nahrungsmitteln getrieben.

Der Euro-Raum erlebt wahrscheinlich eine erneute Rezession, denn die Schrumpfung des BIP im vier-
ten Quartal 2011 setzt sich wohl auch in 2012 und 2013 fort. Die Bank rechnet im Jahr 2012 mit ei-
nem Riickgang des realen BIP von 1,2%.

Auch die Weltwirtschaft sollte sich im Jahr 2012 abkiihlen, allerdings mit erheblichen unterschieden
zwischen einzelnen Regionen. Ausgehend von einem Wachstum des BIP von 4,2% im Jahr 2010 und
etwa 3,0% in 2011 rechnet die Bank mit einer Absenkung weltweit um 2,5% in 2012, geht allerdings
von einer leichten Erholung fir 2013 um 3,1% aus. Am starksten stuft die Bank das Wachstum mit
5,1% in 2012 und 6,0% fir 2013 in den Schwellenlandern Asiens, Lateinamerikas, Afrikas und des
mittleren Ostens ein.

Fir den Bereich Optionsscheine und Zertifikate erwartet die Bank zwar ein schwieriges Marktumfeld,
rechnet jedoch auch fiir das Jahr 2012 mit einem positiven Ergebnis.

Fur 2012 rechnet die Bank aufgrund des schwierigen Marktumfelds mit keiner wesentlichen Verbesse-
rung sowohl des globalen als auch des deutschen Volumens fir Kapitalmarkttransaktionen.

Der Geschaftsbereich Global Transaction Services der CGMD sieht sich auch fir das Jahr 2012 durch
gezielte Systementwicklungen und Investitionen gut positioniert.

81



Risiken und Chancen der kinftigen Entwicklung

Im Fortgang der Staatsschuldenkrise geht die Bank auch fur das Jahr 2012 von einer weiterhin ange-
spannten Situation aus. Am wahrscheinlichsten hélt die Bank eine Eskalation der Krise mit dem Sze-
nario, welches die EZB und die Glaubigerlander zu drastischen MalRnahmen veranlassen wird, um ein
Auseinanderfallen der EWU und eine Reihe untergeordneter Zahlungsrisiken zu verhindern. Diese
Prognose steht jedoch unter erheblichen Vorbehalten, da sich die EZB und die Glaubigerlander offent-
lich und rechtzeitig zu weiteren auBergewohnlichen und massiven Hilfen bereit erklaren missen. Da-
mit sollte ein weiterer Anstieg der Renditeunterschiede zwischen den Staatsanleihen einzelner L&nder
verhindert werden. Als eine wesentliche Grundvoraussetzung sieht die Bank jedoch ein wirtschaftli-
ches Wachstum. Dabei sind die einzuleitenden Strukturreformen ziigig umzusetzen, da deren positive
Auswirkungen friihestens in funf Jahren zum Tragen kommen. Bis dahin muss versucht werden, die
Umsetzung der schmerzhaften Fiskalkirzungen durch unterstiitzende Finanzierungskonditionen zu
kompensieren.

Im Falle einer Losung der Staatsschuldenkrise in der Eurozone ohne den Austritt einzelner Staaten aus
dem Wéhrungsverbund, sieht die Bank die Mdglichkeit an einer positiven Entwicklung der sich weiter
erholenden Finanzmarkte zu partizipieren. Sollten es die europdischen Lander nicht schaffen, die
Schuldnerlédnder in der EWU zu halten, geht die Bank von einer negativen Wirkung auf die Finanz-
markte und einem damit einhergehenden Riickgang der Ertrdge im Bereich der Kapitalmérkte sowie
Optionsscheine und Derivate aus.

Aufgrund der Prognosen der einzelnen Geschéftsbereiche und eines restriktiven Kostenmanagements
rechnet die Bank fur die Geschéftsjahre 2012 und 2013 zwar wieder mit einem positiven Ergebnis,
allerdings wird dessen Hohe aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Unsicherheit hinter dem des Ge-
schéftsjahres 2011 zurtickbleiben.

Die Einbindung in das weltweite Netzwerk der Citi Gesellschaften wird sich weiterhin vorteilhaft auf
die CGMD auswirken. Zudem wird im Geschéftsjahr 2012 ein Schwerpunkt der Bank auf der Absen-
kung der allgemeinen Kostenbasis liegen. Im Hinblick auf die angefuihrten Hintergriinde und Progno-
sen, sieht die CGMD zwar im kommenden Jahr wie auch 2013 einem positiven Ergebnis entgegen,
welches in seiner Hohe aber hinter dem aus 2011 zurtickbleiben dirfte.
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Citigroup Global Markets Deutschland AG

Finanztell

Anhang und sonstige Informationen
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Jahresbilanz zum 30. November 2011
Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main

Aktivseite

EUR EUR EUR 30.11.2010 TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentrainotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
EUR 8.725.279,54 {30.11.2010 TEUR 7341 )
¢} Guthaben bei Postgirodmienn o 6.733.533.44 ]

1
T34

]

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich falig 2.071.843.423.40 1.420.324
b) andere Forderungen 572.420.689.34 264407311274 2.100.140

b

Forderungen an Kunden 411,360.550,65 379516

darunter. durch Grundpfandrechte
gesichert EUR -~ (30.11.2010 TEUR -
Hommunalkredite EUR — (30.11.2010 TEUR -

4. i und andere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emdtenten ==
ab) von anderen Emitientan = =
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 535.840.801.60
darunter; beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank EUR 535.840.001,80 (30.11.2010 TEUR 536,501 )
bb) von anderen Emittenten 535,840.901.60
darunter: beleihbar bel der Deutschen
Bundesbank EUR -~ (30.11.2010 TEUR -
¢} eigene Schuldverschreibungen L 535.840.801,60 538.501
Nennbetrag EUR -~ (30.11.2010 TEUR =)

“

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0.00 BTATTT

5a Handelsbestand 5.054.720.250.32

Betelligungen 679.013.92 678
darunter: an EUR 217.842,30 (30.11.2010 TEUR 218 )

an Finanzdienst-

leistungsinstituten EUR -~ (30.11.2010 TEUR ot}

]

Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst g o blich und dhnliche Rechte und Werte -
b) T und dhnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werlen 1177
¢} Geschafts- oder Firmenwert

d) geleistete Anzahlungen 325.014 46

Sachanlagen 2.761.078.70 2821

" 2 . 32.875.009.41 3.630.022

10, Rechnungsabgrenzungsposter §06.748.51 1.045

Summe der Aktiva B.660.077.121.05 5964314
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Passivseite

EUR EUR EUR 30.11.2010 TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten

a) taglich fallig 1.503.624 962,65 1.574.908

b) mit vereinbarter Laufzeit oder

Kindigungsfrist 20.505,577.60 1.524.130.540.25 Bes.817
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareintagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist
won drei Monaten = =
ab) mit vereinbarter Kindwgungsinst
won mehr als drei Monaten = . L3
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taghch fallig 1.037.766.324,77 1.016.689
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindsgungsfrst 26267131164 1.300.457 846,41 1.300.457 846,41 220193
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 75,517.330,00 77858
darunter:
Geldmarktpapéere EUR -~ {30.11.2010 TEUR )
eigene Akzeple und Solawechse|
im Umlauf EUR == (30.11.2010 TEUR =)

c} sonstige verbriefte Verbindlichkedten 75.517.330,80 75.517.338.80 851217
3a Handelsbestand 5.031.667.640.36 -
4. Sonstige Verbindlichkeiten 104 584 416.57 3.746.6083
5. Rechnungsabgrenzungsposten 26091569 268
6. Riickstellungen

a) Rickstellungen fur Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen 5.280 482 01 143620

b) Steuerriickstellungen -

¢} andere Ruckstellungen 53.586.869,86 5B.676.372.77 68.882
7. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.5, § 340e Abs, 4 HGB 6612564 02 -
&. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

aa) Aktienkapital 210.569.889.00 210570

ab) Stille Einlage 122.710.051.48 333.279.840.49 122710
b) Kapitakriicklage T 103.745.810.73 193,745 810.73 193 746
¢} Gewinnricklagen

ca) gesetziiche Rickiage 33.027.197.15 33027

ch) Ricklage fir eigena Anteile o

cc) satzungsmalige Rickiagen 1]

cd) andere Gewinnrucklagen 27.916.536.71 60.943.733.86 27916

d) BilanzgewinnBilanzveriust 587 969.485.08 -
Summe der Passiva 8.880.077.121.05 8.084.314

EUR EUR 30.11.2010 TEUR
1. Eventualverbindlichkeiten

a) aus - -

b) Verbindiichk aus B ften und aus 495232 11427 448220

€} Haftung aus der g von fur fremde - 48523211427 -
2. Andere Verpflichtungen

a) R aus - -

b) i und Ubamah =

¢} Ummderrufliche Kreditzusagen 977 .358.060 48 080.204
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Dezember 2010 bis 30. November 2011

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main

EUR EUR EUR 1.12.2009-31.11.2010 TEUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarkigeschaften 52.380.790.33 72.129
b) festverzinsiichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 22.108.980.06 74 480.770.39 83
2. Zinsaufwendungen 45.511.836.61 28.877.833.78 51.356
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
‘Wertpapieren -, B.804
b} Beteligungen 44 287 40 32
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen i 44 287 .40
4. Provisionsertrige 150.781.988.11 136498
5. Provisionsaufwendungen 287.716,08 150.494 283,03 10.908
6. Nettoertrag des Handelbestands 58.513.076,13 45928
darin beriicksichtigte E g in Sonderposten nach § 340g HGB EUR 6.612.564,02
7. Sonstige betriebliche Ertrige 14.219.753,96 13.603
8 All 22
a) Personalaufwand
aa’ Lohne und Gehalter 60.065.908,10 53235
ab’ Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstitzung 4.713.449 34 64.7708.358 44 15.258
darunter: fur
EUR 51591819 (1.12.2010.-30.11.2011 TEUR 11.088)
b) andere Ver ] 72.046.978,69 136.826.337 .13 73.198
9 und auf
und 2.002.408,72 3380
10. Sonstig 9 1022475604 %
11. A und gungen auf F g
und Wertpar sowie gen zu
Rilic gen im g 12.407.146,64 4.756
12. Ertrige aus ibungen zu F gen und
ten Wertpapieren sowie aus der Auflosung von
u gen im g a 100.530.28 12.306.618,36
13. Ertrage aus Zuschreib zu Betei Antelle
an d Unterneh und wie Anlag B
behandelten Wertpapieren - 85
14. Erg der len Geschaftstitigkeit 91,889 218,05 54 996
15. AuBerordentliche Ertrige 36.198.920,56
16. A A a 20,854 583,00
17. Aul i Ergebnis 6.244 346,56
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag; Viorjahr Aufwand) 33340541 58
19. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10
ausgewlesen 33348541
20. Ertrag aus Verlustiibernahme
21. Aufg einer g eines
ii gs- oder eines Teilg i g a
abgefiihrte Gewinne 0B.467.060.02 54,938

22. Jahresilberschuss

23. Gewinnvortrag/Verlustvortrag
aus dem Vorjahr

24. El h aus der b

25. aus
a} aus der gesetzlichen Ricklage
b} aus der Riicklage fir eigene Anteile
c) aus satzungsmaligen Ricklagen
d} aus anderen Gewinnriucklagen

26. Entnahmen aus Genussrechtskapital

27. E 1l in lickl
a) in die gesetzliche Ricklage
b} In die Ricklage fir elgene Anteile
c) in satzungsmafige Ricklagen
d} in andere Gewinnricklagen

28. Wiederauffillung des

Manzgewinn
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Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschéftsjahr 2011

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG (CGMD) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz
in Frankfurt am Main und wird seit 10. Juni 2010 beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Registernummer HRB 88301 gefiihrt.

Das Geschaftsjahr beginnt am 01. Dezember eines Jahres und endet am 30. November des

folgenden Jahres.

Das gezeichnete Kapital der Citigroup Global Markets Deutschland AG betrdgt TEUR
210.570. Dieses ist eingeteilt in 8.236.778 Stlckaktien, welche die Citigroup Global Markets
Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG, Frankfurt am Main hélt.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011 wurde nach den Vorschriften des Kreditwe-
sengesetzes, des Aktiengesetzes und des Handelsgesetzbuches sowie den Vorschriften der

Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute aufgestellt.

Bei der erstmaligen Aufstellung des Jahresabschlusses nach dem Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz (BilMoG) vom 25. Mai 2009 wurden die Vorjahresvergleichszahlen i.S.d. Art. 67
Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst.

Bei der Bewertung der Besitz- und Schuldposten werden die handelsrechtlichen Bewertungs-

vorschriften und die besonderen fiir Banken geltenden Vorschriften beachtet.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden gemél} 8§ 340e Abs. 3 HGB zum beizule-
genden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlages bewertet.

Fur an Borsen gehandelte Finanzinstrumente werden grundsatzlich quotierte Marktpreise

verwendet. Die Bewertung der Finanzinstrumente ohne liquiden Bdrsenhandel erfolgt unter
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Verwendung von anerkannten Modellen und Methoden. Grundsétzlich basieren diese Verfah-
ren auf Schatzungen zukinftiger Cashflows unter Beruicksichtigung etwaiger Risikofaktoren.
Die wichtigsten Faktoren sind Underlying-Kurs, implizite Volatilitaten, Zinsstrukturkurven

und Dividendenprognosen.

Der Risikoabschlag zum 30. November 2011 auf das Handelsbuch Wéhrungsrisiken betrégt
TEUR 210 und auf das Handelsbuch sonstige Preisrisiken TEUR 2.494. Der zugrunde gelegte
Value-at-Risk-Wert basiert auf einer Haltedauer von zehn Arbeitstagen, einem Konfidenzni-

veau von 99% und einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Zudem hat die Bank auf das Handelsbuch sonstige Preisrisiken zum Bilanzstichtag einen Ab-
schlag in Form eines ,,Market-Value-Adjustment* in H6he von TEUR 603 vorgenommen,
welches sich auf der Basis mathematischer Verfahren errechnet und die modellbedingten
Preisrisiken bei Derivaten sowie die potentiellen Verlustrisiken bei Rlckk&ufen der eigen-

emittierten Derivate bertcksichtigt.

Geldmarktgeschafte werden mit ihrem Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag bilanziert. Geld-
marktgeschafte in Fremdwahrung werden auf der Grundlage des § 256a i.V.m. 8340h HGB

bewertet.

Die Anleihen und Schuldverschreibungen werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Es handelt sich hierbei um Anleihen und Schuldverschreibungen der Liquiditatsre-

Serve.

Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Rickzahlungsbetrag zuziiglich abgegrenz-
ter Zinsen ausgewiesen. Wertberichtigungen waren im Geschéftsjahr nicht erforderlich.

Forderungen an Kunden werden mit dem Rickzahlungsbetrag zuziiglich abgegrenzter Zin-

sen abziglich der zur Abdeckung von Risiken im Kreditbereich gebildeten Wertberichtigun-

gen ausgewiesen.

88



Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Die ausschlieBlich entgeltlich erworbenen Immateriellen Anlagewerte werden mit den An-
schaffungskosten abzuglich linearer Abschreibungen bilanziert.

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziglich linearer Abschreibungen

bilanziert.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und gegentiber Kunden werden mit ihrem

Erfullungsbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen ausgewiesen.

Im Rahmen der Absicherung des Zinsanderungsrisikos hat die Bank eine Mikro-
Bewertungseinheit gem. § 254 HGB mit insgesamt 10 Schuldscheindarlehen und einem
Nominalwert i. H. v. TEUR 68.000 gebildet. Aufgrund einer fristenkongruenten Refinanzie-
rungsstruktur wurden die aus den Schuldscheinen resultierenden fixen jahrlichen Zinszahlun-
gen i. H. v. TEUR 2.951 mit Hilfe von laufzeit- und betragskongruenten Zinstauschvereinba-
rungen gegen variable Zinszahlungen basierend auf dem 3-Monats-Euribor getauscht.

Die prospektive Effektivitdtsmessung erfolgt anhand der Critical Term Match Methode.

Zusatzlich wurde im Rahmen der Absicherung des Adressenausfallrisikos eine weitere Mikro-
Bewertungseinheit gem. 8§ 254 HGB gebildet, welche die unter den verbrieften Verbindlich-
keiten bilanzierte Loan Participation Note und die dadurch abgesicherte Forderung beinhaltet.
Auch hier erfolgt die prospektive Effektivitdtsmessung anhand der Critical Term Match Me-
thode.

Die Pensionsrickstellungen wurden auf Basis der projizierten Einmalbeitragsmethode (Pro-
jected Unit Credit — Methode) bewertet. Grundlegend fiir die Bewertung sind die periodenge-
rechte Zuordnung von selbst zugesagten und geméal Schuldbeitrittserklarung von verbunden
Unternehmen tGbernommenen Versorgungsleistungen wéhrend des Dienstverhaltnisses und
die versicherungsmathematischen Annahmen, mit deren Hilfe der Barwert dieser Leistungen
berechnet wird. Der Wert der Verpflichtung zum Bilanzstichtag ist der versicherungsmathe-
matische Barwert all jener Leistungen, die durch die Rentenformel der Versorgungsordnung
den bis zu diesem Zeitpunkt abgeleisteten Dienstzeiten zugeordnet werden.

89



Mit Wirkung zum 30. November 2011 hat die Citigroup Global Markets Deutschland AG mit
der Citibank N.A. in New York, Filiale Frankfurt (CNA) , der Citigroup Global Markets Fi-
nance Corporation & Co. beschrankt haftende KG (CKG), Frankfurt, der Citicorp Operations
Consulting GmbH (COC), Meerbusch, und der Citi Verwaltungsgesellschaft mbH i. L. (CID),
Frankfurt, Vereinbarungen zum Schuldbeitritt beziiglich von Zusagen auf Leistungen der be-
trieblichen Altersversorgung getroffen. Die CGMD (bernimmt dabei die direkte Haftung fur
die unmittelbaren Versorgungszusagen der CNA, CKG, COC und CID. Folglich sind die
Rickstellungen fur die daraus resultierenden Versorgungsanspriiche somit bei der CGMD zu
bilden. Die Gesellschaften CNA, CKG, COC und CID (bertragen als Gegenleistung des
Schuldbeitritts der CGMD Mittel in H6he der zum Stichtag bestehenden Verpflichtungen aus
den Versorgungszusagen an die CGMD. Diese bestehen zu einem tberwiegenden Teil aus

den Anspriichen aus Deckungsvermdgen.

Bei den Pensionsriickstellungen wurde von der Vereinfachungsregelung gem. 8§ 253 Abs. 2
Satz 2 HGB Gebrauch gemacht. Als Rechnungszins wurde fir die Berechnung der Barwerte
der durchschnittliche Marktzins der letzten 15 Jahre anhand der Bundesbank-Abzinsungssétze
in Hohe von 5,13% zugrunde gelegt. Zukinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit
2,75% veranschlagt und gleichzeitig eine Anpassung der laufenden Renten von 2,0% unter-

stellt. Die biometrischen Daten wurden den Richttafeln Heubeck 2005G entnommen.

Im Zuge der Absicherung der zugesagten Pensionsverpflichtungen hat die Bank Fondsanteile
am Sondervermdgen Rose erworben bzw. vertraglich zugesichert bekommen und eine Ver-
rechnung von Vermdégensgegenstanden und Schulden gem. 8 246 Abs. 2 S. 2 HGB vorge-

nommen.

Zum Zeitpunkt der Erstanwendung der neuen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschrif-
ten nach BilMoG zum 1. Dezember 2010 betrug der beizulegende Zeitwert der zu verrech-
nenden Vermdgensgegenstande TEUR 118.722,5 gegenuber den bisher angesetzten histori-
schen Anschaffungskosten von TEUR 93.343,0. Der Bewertungsunterschied wurde gem. Art.
67 Abs. 7 gesondert unter dem Posten ,,aulRerordentliche Ertrage* in voller Hohe ausgewie-

sen.
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Der Unterschiedsbetrag aus den Pensionsverpflichtungen i.S.v. Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB
i. H. v. TEUR 25.440,9 wurde im Geschaftsjahr in vollem Umfang als ,,auBerordentlicher
Aufwand* erfasst. Zudem bezieht die Bank zum Zeitpunkt der Erstanwendung von BilMoG
erstmalig als Fehlerkorrektur in laufender Rechnung das laufende Konto des Pensionsfund
e.V. in die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts des Deckungsvermdgens ein. Der sich da-
raus ergebende erfolgswirksame Effekt in Hohe des Guthabens zum 30. November 2010 von

EUR 4,5 Mio. weist die Gesellschaft unter den ,,aullerordentlichen Ertrdgen* aus.

Im laufenden Geschéftsjahr ergibt sich ein Aufwand aus Abzinsung der Pensionsverpflich-
tungen i. H. v. TEUR 5.997,3 und aus der Veranderung des Zeitwerts des Deckungsvermo-
gens ergibt sich ein Aufwand i. H. v. TEUR 3.787,7.

Am Bilanzstichtag betrug der beizulegende Zeitwert des zu verrechnenden Deckungsvermo-
gens TEUR 129.446,7, welcher in gleicher Hohe mit dem Erfullungsbetrag der Pensionsver-
pflichtungen in Hohe von TEUR 133.958,0 verrechnet wurde. Der das Deckungsvermogen
zum Bilanzstichtag Ubersteigende Erftllungsbetrag in Hohe von TEUR 4.511,3 wurde unter

dem Posten ,,Riickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen* ausgewiesen.

Die Veranderung des Deckungsvermdgens und des Verpflichtungswerts durch den Schuldbei-
tritt bel&uft sich auf TEUR 14.511,9, davon entfallen auf die CNA TEUR 6.806,5, CKG
TEUR 1.546,3, COC TEUR 5.692,5 und die CID TEUR 466,6.

Ferner bestehen Pensionsverbindlichkeiten aus den Planen PAS, PRS und Deferred Compen-

sation, die aus Bonusumwandlungen resultieren.

Die sich fur die Plane PAS und Deferred Compensation ergebenden Verpflichtungen sind
an den beizulegenden Zeitwert der entsprechenden Sondervermdgen gebunden.

Zum Zeitpunkt der Erstanwendung der neuen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschrif-
ten nach BilMoG zum 1. Dezember 2010 betrugen die historischen Anschaffungskosten der
verrechneten Vermogensgegenstdnde TEUR 15.288,6 gegenuber dem beizulegenden Zeitwert
von TEUR 17.813,8. Am Bilanzstichtag betrug der beizulegende Zeitwert der verrechneten
Vermdgensgegenstande TEUR 17.307,3. Der Erflllungsbetrag der zu verrechnenden Schul-
den betrug zum 1. Dezember 2010 TEUR 17.813,8 und am Bilanzstichtag TEUR 17.307,3.
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Die Veranderung des Deckungsvermoégens und des Verpflichtungswerts aus Deferred Com-
pensation durch den Schuldbeitritt belauft sich auf TEUR 274,7 und betrifft die Ubertragung
von der COC auf die CGMD.

Im Zuge der Absicherung der zugesagten Verpflichtungen aus Bonusumwandlung hat die
Bank Fondanteile am Sondervermdgen PRS erworben und eine Verrechnung von Vermo-

gensgegenstdnden und Schulden gem. 8 246 Abs. 2 S. 2 HGB vorgenommen.

Zum Zeitpunkt der Erstanwendung der neuen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschrif-
ten nach BilMoG zum 1. Dezember 2010 betrug der beizulegende Zeitwert der zu verrech-
nenden Vermdgensgegenstande TEUR 42.669,1 gegeniiber den bisher angesetzten histori-
schen Anschaffungskosten fir den Fonds PRS von TEUR 40.904,0.

Der Bewertungsunterschied wurde gem. Art. 67 Abs.7 EGHGB gesondert unter dem Posten
»auBerordentliche Ertrage* ausgewiesen. Der Unterschiedsbetrag aus den Pensionsverpflich-
tungen i. S. v. Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB i. H. v. TEUR 1.764,3 wurde im Geschaftsjahr
in vollem Umfang als aulRerordentlicher Aufwand erfasst.

Im laufenden Geschéftsjahr ergibt sich ein Aufwand aus der Abzinsung der Pensionsver-
pflichtungen i. H. v. TEUR 2.262,2. Aus der Veranderung des Zeitwerts des Deckungsvermo-
gens ergibt sich ein Ertrag i. H. v. TEUR 671,4. Zudem fielen laufende Ertrage i. H. v. TEUR
1.489,9 an. Diese Ergebniskomponenten werden saldiert unter den sonstigen betrieblichen

Ertrdgen ausgewiesen.

Am Bilanzstichtag betrug der beizulegende Zeitwert des zu verrechnenden Deckungsvermo-
gens TEUR 44.223,6. Der Erfullungsbetrag der zu verrechnenden Pensionsverpflichtungen
betrug am Bilanzstichtag TEUR 45.001,7. Der das Deckungsvermégen zum Bilanzstichtag
ubersteigende Erflllungsbetrag wurde unter dem Posten ,,Rlckstellungen flr Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen* ausgewiesen.

Ruckstellungen werden fur Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag dem Grunde, aber
nicht der Hohe nach feststehen, sowie flr drohende Verluste aus schwebenden Geschéften
gebildet.

Im Rahmen des Wahlrechts gem. Artikel 67 Abs. 1 S.2 EGHGB wurde auf die Abzinsung
von Ruckstellungen i. H. v. TEUR 40,7 verzichtet.
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Der ausschuttungsgesperrte Betrag nach §268 Abs. 8 S. 3 HGB i. H. v. TEUR 28.078
ergibt sich in vollem Umfang aus der Aktivierung des Deckungsvermdgens zum beizulegen-
den Wert.

Vertrage und schwebende Rechtsstreitigkeiten, die sich auf die Vermodgenslage nachteilig

auswirken konnten, werden zum Bilanzstichtag zurtickgestellt.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.

Auf fremde Wahrung lautende Positionen werden nach §256a HGB zu dem jeweiligen von

der EZB am Meldestichtag festgestellten und von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten

Referenzkurs (Devisenkassamittelkurs) in Euro umgerechnet.
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2. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

a) Anlagegitter

Urspriingliche Anschaf- Kumulierte Zuschreibungen ~ Kumulierte Abschreibun-
fungskosten gen Buchwerte

Zugange Zugange
(Abgéange)
30.11.2010 (Abgénge) 30.11.2010 Zugéange 30.11.2010 Umbuchung  30.11.2011  30.11.2010

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Entgeltlich erworbe- 7.237 (1.455) - - 6.060 852 325 1.177
ne immaterielle An-
lagewerte (1.455)
Betriebs- und Ge- 20.950 766 - - 19.775 724 1.217 1.176
schéaftsausstattung

(6.007) (6.007)
Einbauten in fremde 13.202 245 - - 11.582 426 1.437 1.620
Gebaude (18) (16)
Anlagen im Bau 126 1.128 - - - - 107 126

(1.147)
Beteiligungen 679 - - - - - 679 679
Summe 42.194 (6.488) - - 37.417 (5.476) 3.765 4.778

Alle Immateriellen Anlagewerte und alle Sachanlagen (Betriebs- und Geschaftsausstattung

sowie Einbauten in fremde Geb&ude) werden selbst genutzt.
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b) Fristengliederung nach Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute

f) taglich fallig

g) bis drei Monate

h) mehr als drei Monate bis ein Jahr
i) mehr als ein Jahr bis funf Jahre
j) mehr als fiinf Jahre

abgegrenzte Zinsen

Forderungen an Kunden

e) bis drei Monate

f) mehr als drei Monate bis ein Jahr
g) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
h) mehr als fiinf Jahre

abgegrenzte Zinsen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

e) téglich fallig

f) Dbis drei Monate

g) mehr als drei Monate bis ein Jahr
h) mehr als ein Jahr bis finf Jahre
abgegrenzte Zinsen

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

e) taglich fallig

f) bis drei Monate

g) mehr als drei Monate bis ein Jahr
h) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
e) mehr als funf Jahre

Abgegrenzte Zinsen
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30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
2.071.643 1.420.324
479.780 1.978.621
15.000 40.371
75.793 78.201
1.857 2.947
2.644.073 3.520.464
30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
314.382 295.058
61.783 77.245
34.000 6.808
1.204 405
411.369 379.516
30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
1.503.625 1.574.998
19.935 864.883
373 -
198 1.934
1.524.131 2.441.815
30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
1.037.786 1.016.699
167.566 91.792
5.200 37.121
44.023 49.023
45.000 50.000
883 1.257
1.300.458 1.245.892




Verbriefte Verbindlichkeiten 30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
a) begebene Schuldverschreibungen
unter einem Jahr - -
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 74.527 76.935
mehr als funf Jahre - -
abgegrenzte Zinsen 990 1.023
b) sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
unter einem Jahr - 493.162
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre - 158.055
75.517 729.175
¢) Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 2.017.751 3.378.972
Forderungen an Kunden 21.830 66.456
Sonstige Vermdgensgegenstande 9.299 6.610
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 1.000.848 2.269.574
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 237.909 217.001
d) Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwéhrung
30.11.2011 30.11.2010
TEUR TEUR
Vermogensgegenstande 1.218.597 1.248.597
Schulden 955.039 1.514.818
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e) Kapitalflussrechnung nach DRS Nr. 2-10

2011 Vorjahr
TEUR TEUR

Jahresuberschuss 0 0
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitungen auf den Cashflow
aus laufender Geschaftstatigkeit:
Abschreibungen, Wertberichtigungen u. Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- u. Finanzanlagen -34.087 3.612
Veranderungen der Riickstellungen 20.134 -3.724
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Aufwendungen/Ertrage 18.802 98
Gewinn/Verlust aus der VerauRRerung von Finanz- und Sachanlagen 2 27
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -46.670 -18.946
Zwischensumme: -41.819 -18.933
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschéftstatigkeit:
Forderungen:

- an Kreditinstitute 876.391 5.269.141

- an Kunden -31.862 96.625
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -11.630 -720.509
andere Aktiva aus laufender Geschéftstétigkeit 308.790 -858.118
Verbindlichkeiten:

- gegeniber Kreditinstitute -917.684 -4.340.674

- gegeniiber Kunden 54.565 -393.027
Verbriefte Verbindlichkeiten 11.476 105.316
andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit -295.844 831.214
Erhaltene Zinsen und Dividenden 88.129 76.146
Gezahlte Zinsen -41.792 -57.143
Ertragssteuerzahlungen 333 -58
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -947 -10.020
Einzahlung aus Abgangen des

- Finanzanlagevermdgens 2.849 582

- Sachanlagevermégens 1.147 267
Auszahlungen fiir Investitionen in das

- Finanzanlagevermégen -1.518 -1.539

- Sachanlagevermégen -2.140 -640
Einzahlungen aus dem Verkauf v. konsolidierten Unternehmen u. sonstigen Geschéftseinheiten 0 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten 0 0
Mittelverdnderung aus sonstiger Investitionstatigkeit (per Saldo) 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 338 -1.330
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhhungen, Verkauf eigener Anteile, etc.) 0 0
Auszahlungen an Unternehmenseigner:

- Dividendenauszahlungen 0 0

- sonstige Auszahlungen 0 0
Mittelveranderung sonstigem Kapital (Saldo) 0 7.916
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 7.916
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 7.343 10.777
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -947 -10.020
Cashflow aus Investitionstétigkeit 338 -1.330
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 7.916
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.734 7.343
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f) Eigenkapitalspiegel

Das Eigenkapital der Bank hat sich zum Vorjahr nicht veréandert und setzt sich wie folgt zu-

sammen:

30.11.2011/30.11.2010

TEUR
a) Gezeichnetes Kapital
aa) Aktienkapital 210.570
ab) Stille Einlage 122.710
333.280
b) Kapitalriicklage 193.745
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 33.027
cd) andere Gewinnriicklagen 27.917
60.944
d) Bilanzgewinn/-verlust
587.969

g) Sonstige Angaben

Von den Beteiligungen sind TEUR 0,1 bérsennotiert. TEUR 678,9 sind nicht bérsenféhig.
Der aktive Bilanzposten Handelsbestand (Nr. 5a) gliedert sich in derivative Finanzinstrumen-
te i.H.v. TEUR 4.360.549, in Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
i.H.v. TEUR 588.081 und Aktien u. a. nicht festverzinsliche Wertpapiere i. H. v. TEUR
106.090. Von den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind TEUR
106.090 borsenfahig und borsennotiert.

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind TEUR

535.841 borsenfahig und borsennotiert.

Der passive Bilanzposten Handelsbestand (Nr. 3a) gliedert sich in derivative Finanzinstru-
mente i. H. v. TEUR 4.377.056 und in Verbindlichkeiten i. H. v. TEUR 654.612.

Die verbrieften Verbindlichkeiten enthalten andere verbriefte Verbindlichkeiten in Hohe von

EUR 75,5 Mio. (i. Vj. EUR 78 Mio.). Die Position enthalt Schuldverschreibungen, die im Zu-
sammenhang mit Krediten an Kunden stehen (Credit Linked Notes).

98



In den anderen Ruckstellungen sind im Wesentlichen Riickstellungen fiir Boni und Vorruhe-
standsverpflichtungen enthalten. Die Riickstellungen fiir Boni wurden in Hohe von EUR 29,5
Mio. (i. Vj. EUR 44,0 Mio.) auf Basis der einzelnen Mitarbeiter gebildet.

Es besteht eine stille Einlage eines verbundenen Unternehmens in Hohe von EUR 122,7 Mio.
(i.Vj. EUR 122,7 Mio.). Der Gewinnanteil der Stillen Gesellschafterin betragt im Geschéfts-
jahr 2011 EUR 34,7 Mio., der komplett an den Stillen Gesellschafter ausgeschittet wird.

Die Eventualverbindlichkeiten betreffen Verbindlichkeiten aus Bilrgschaften und Gewahrleis-
tungsvertrdagen. Diese resultieren aus Garantien und Birgschaften in Hohe von EUR 495,2
Mio. (i.Vj. EUR 448,2 Mio.).

Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme der unter der Bilanz ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten aus Burgschaften und aus Gewéhrleistungsvertragen schatzt die Bank aufgrund der
gegenwartigen Bonitat der Begunstigten als gering ein. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine

andere Beurteilung erforderlich machen wiirden, liegen uns nicht vor.

Von den unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von EUR 977,4 Mio. (i.Vj. EUR 960,3 Mi-
0.) haben EUR 761,0 Mio. (i.Vj. EUR 838,4 Mio.) eine Laufzeit von mehr als einem Jahr. Die

Kreditzusagen betreffen ausschlieflich Nichtbanken.

Die Bank hatte zum Bilanzstichtag keine auRerbilanziellen Geschéfte gem. § 285 Nr. 3 HGB

getétigt, die aullerhalb des lblichen Geschaftsverkehrs liegen.

Geschafte zu nahe stehenden Unternehmen und Personen gem. § 285 Nr. 21 HGB werden nur
zu marktublichen Bedingungen gewahrt.

h) Sonstige Haftungsverhaltnisse

Die Bank hat sich an der durch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt am Main, ge-
fihrten True Sale-Initiative beteiligt und sich verpflichtet, eine Kapitaleinzahlung in die Ser-

vicegesellschaft der Verbriefungsplattform vorzunehmen. Die Einzahlungsverpflichtung ist
auf EUR 1,9 Mio. begrenzt.
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Bei der Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt/Main,
besteht eine Nachschusspflicht in H6he von TEUR 1.700. Dies entspricht der flinffachen Ho-
he des Anteils in Hoéhe von TEUR 340.

Aullerdem haftet die Bank im Rahmen einer selbstschuldnerischen Biirgschaft fur die Erfil-
lung der Nachschussverbindlichkeiten der Ubrigen dem Bundesverband deutscher Banken

e.V. angehdrenden Banken.

Die Bank nimmt seit dem 4. Quartal 2009 am Krediteinreichungsverfahren der Deutschen
Bundesbank teil, bei dem die eingereichten Kreditengagements als Sicherheit fur die erhaltene

Liquiditét dienen.

Ferner haftet die Bank aus dem Schuldbeitritt vom 30. November 2011 im Rahmen der Leis-
tungen fiir Altersversorgungszusagen, entsprechende Ausgleichszahlungen sind von den Ver-

tragspartnern vertraglich zugesagt worden.

3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltenen Ertrage und Aufwendungen entstammen

dem Geschaft aus dem In- und Ausland.

Das Zinsergebnis betrdgt EUR 29,0 Mio. (i.Vj. EUR 10,8 Mio.).

Die Provisionsertrége belaufen sich auf EUR 150,8 Mio. (i.Vj. EUR 136,5 Mio.). Sie beinhal-
ten im Wesentlichen Vermittlungsprovisionen tiber EUR 96,3 Mio. (i.Vj. EUR 89,4 Mio.) von

verbundenen Unternehmen, Provisionen aus Wertpapiergeschaften und Eurex-Produkten.

Die Provisionsaufwendungen reduzierten sich um EUR 10,6 Mio. auf EUR 0,3 Mio. (i.Vj.
EUR 10,9 Mio.). Dies ist im Wesentlichen auf einen Riickgang der konzerninternen Kosten-
umlagen fur Relationship Management von EUR 6,7 Mio. zurlckzufiuhren. Im Geschéftsjahr
wurden nach BilMoG die das Handelsgeschéft betreffenden Brokerage Gebiihren in Héhe von

EUR 4,0 Mio. unter der Position ,,Nettoertrag des Handelsbestands* ausgewiesen.
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Der Nettoertrag des Handelsbestands resultiert im Wesentlichen aus den Ergebnissen der
Handelsbucher Wéhrungsrisiken und sonstigen Preisrisiken. Zusétzlich tétigt die Bank Siche-
rungsgeschafte mit Zinsfutures, deren Ergebnis ebenfalls in die Position , Nettoertrag des

Handelsbestands® einflielit.

Im Nettoertrag des Handelsbestands wurden gem. 8§ 340e Abs. 4 HGB TEUR 6.612,6 abge-
setzt und dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB zugefiihrt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf EUR 14,2 Mio. (i.V]j. EUR 13,6 Mio.).
Die Position beinhaltet periodenfremde Ertrdge in Hohe von EUR 0,5 Mio. (i. Vj. EUR 0,6
Mio.).

Die Personalaufwendungen betragen EUR 64,8 Mio. (i.Vj. EUR 68,5 Mio.).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf EUR 72,0 Mio. (i.Vj.
EUR 73,2 Mio.).

Der Anstieg der Position Abschreibungen und Wertberichtigung auf Forderungen ist auf Ab-
schreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von EUR 12,3 Mio. (im Vj. EUR 0,1

Mio.) zurtickzufihren.

Das auRerordentliche Ergebnis belduft sich auf EUR 6,2 Mio. Von den aul3erordentlichen Er-
tragen in Héhe von EUR 36,2 Mio. entfallen EUR 31,7 Mio. auf auRerordentliche Ertrage aus
der Erstanwendung von BilMoG. Alle aullerordentlichen Aufwendungen in Hohe von EUR

30,0 Mio. betreffen auBRerordentliche Aufwendungen aus der Erstanwendung von BilMoG.
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Zum Zeitpunkt der Erstanwendung von BilMoG bezieht die CGMD erstmalig das laufende
Konto des Pensionsfund e.V. in die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts des Deckungs-
vermogens ein. Der sich daraus ergebende erfolgswirksame Effekt in Hohe des Guthabens
zum 30. November 2010 von EUR 4,5 Mio. weist die Gesellschaft unter den auf3erordentli-
chen Ertrédgen aus. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen aus den in den Jahren 2006 bis
2010 erstatteten Steuern in Hohe von EUR 2,1 Mio., sowie aus von Treugebern uberlassenen

aber noch nicht investierten Mitteln in Hohe von EUR 1,4 Mio.

Im Geschéftsjahr verbuchte die Bank einen gewinnwirksamen Ertrag aus Steuern vom Ein-
kommen aus Vorjahren in Héhe von EUR 0,3 Mio. (i. Vj. Aufwand EUR 0,1 Mio.).

Mit Wirkung zum Ablauf des Geschéftsjahres 2008 wurde der Steuerumlagevertrag mit der
Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG, Frankfurt, be-
endet. Aufwand fir inlandische Steuern wird nur noch auf Ebene des Organtrégers gezeigt.

Die aufgrund eines Gewinnabfuhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrages zugewiesenen
Gewinne betreffen in Hohe von EUR 63,8 Mio. die Citigroup Global Markets Finance Corpo-
ration & Co. beschrankt haftende KG, Frankfurt und in Hohe von EUR 34,7 Mio. den Stillen

Gesellschafter.

4. Honorar des Abschlussprifers

Das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2011 berechnete Gesamthonorar betrégt:

a) Abschlusspriifungsleistungen EUR 676.000,00
b) andere Bestatigungsleistungen EUR 152.000,00
c) Steuerberatungsleistungen EUR 0,00
d) sonstige Leistungen EUR 35.000,00
e) Gesamt EUR 863.000,00
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5. Angaben zum derivativen Geschéaft

a) Arten der derivativen Geschafte
Zum 30. November 2011 umfasste das derivative Geschéft der Bank folgende Geschéftsarten:

aa) Handelsgeschéafte

aaa) Handelsbuch Wahrungsrisiken: Devisenkassa- und Termingeschafte sowie
OTC-Devisenoptionsgeschéfte und Devisenoptionsscheine.

aab) Handelsbuch sonstige Preisrisiken: Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere des Handelsbestandes, OTC-Aktien- und Indexoptionen, Aktien-
und Indexoptionsscheine, borsengehandelte Termin- und Optionsgeschéfte auf
Aktien und Aktienindizes sowie Index-Zertifikate und Aktien-Zertifikate.

aac) Sonstige Handelsgeschafte: Borsengehandelte Zinsfutures und Zinstausch-

vereinbarungen.

b) Das derivative Geschéaft nach Restlaufzeiten

Das Gesamtvolumen der derivativen Geschafte gliedert sich nach Restlaufzeiten zum
30. November 2011 wie folgt:

ba) Handelsbuch Wahrungsrisiken

<1Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
OTC-Devisenoptionen
Kéufe 122 - - 122 1,0
Verkéufe 41 - - 41 1.0,4
Devisenoptionsscheine
Eigenemissionen
Kéufe 1.602 888 - 2.490 297,9
Verkiufe 1.731 904 - 2.635 1.302,1

Es handelt sich im Wesentlichen um Geschafte in USD und Gold.

cc) Handelsbuch sonstige Preisrisiken
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OTC-Aktien-Optionen

Kaufe

Verkéufe
Aktien-Optionsscheine
Eigenemissionen

Kéufe

Verkéufe
OTC-Index-Optionen

Kaufe

Verkéufe

Index-Optionsscheine fremder
Emittenten

Kaufe
Index-Optionsscheine
Eigenemissionen

Kaufe

Verkéufe

Aktien-Optionsscheine fremder
Emittenten

Kéufe

Borsengehandelte
Indextermingeschéfte

Kéufe

Verkaufe
Borsengehandelte
Termingeschafte Edelmetalle

Kaufe

Borsengehandelte
Indexoptionsgeschafte

Kéufe
Verkéufe

Borsengehandelte
Aktienoptionsgeschafte

Kaufe
Verkaufe

Index- und
Aktien-Zertifikate

Eigenemissionen
Kéufe
Verkéufe

<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

17 - 19 0,7

21 - 23 1.0,9

5.990 1.773 - 7.763 767,2

7.595 2.167 - 9.762 1. 809,4

30 - - 30 2,1

16 - - 16 .1.0,5

15 - - 15 15

17.645 8.861 - 26.506 3.204,0

18.934 9.069 - 28.003 J.3.241,2

1 - - 1 0,1

265 - - 265 9,7

259 - - 421 .97

28 - - 28 0,4

1.333 132 - 1.465 33,5

95 8 - 103 133

1.301 278 - 1579 41,8

108 8 - 116 /.51

267 354 - 621 588,1

325 340 - 665 /. 654,6
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bc) Sonstige Handelsgeschéfte

<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe Marktwert
Nominalbetrag Nominalbetrag  Nominalbetrag Nominalbetrag
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Borsengehandelte
Zinstermingeschéfte
Kaufe 18 - - 18 0,1
Verkaufe 31 - - 31 1.0,2
Zinstauschvereinbarungen
Kaufe 75 5 31 111 13,9
Verkaufe 75 5 31 111 1139
C) Kontrahentenausfallrisiko im derivativen Geschéaft

Per 30. November 2011 belief sich die Kreditdquivalente gemal SolvV vor Bonitatsgewich-
tung und nach aufsichtsrechtlichem Netting wie folgt:

Kreditrisiko | Unternehmen und Privat- | Institute der Zo- | Institute der
personen sowie Offentliche ne A Zone B
Haushalte einschliellich
Zentralnotenbanken der
Zone B

Produktgruppe risikogewichtetes Kreditaquivalent in TEUR
Handelsbuch Wahrungs- 66.796 32.614 -
und Handelsbuch sonstige
Preisrisiken
sonstiges Handelsgeschéft 20.742 4.682 -
Summe 87.538 37.296 -
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6. Sonstige Angaben

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG wird in den Teilkonzernabschluss der Ci-
tigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG, Reuterweg 16,
60323 Frankfurt am Main, einbezogen, wo der Teilkonzernabschluss der Citigroup Global
Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG auch erhaltlich ist. Die Ci-
tigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG wird in den Kon-
zernabschluss der Citigroup Inc., New York, 153 East 53rd Street als oberstem Konzernun-

ternehmen einbezogen, wo der Konzernabschluss der Citigroup auch erhaltlich ist.

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG hat seit 2001 eine Zweigniederlassung in

London, die im Wesentlichen das Optionsscheingeschaft durchfihrt.

Der Vorstand der Citigroup Global Markets Deutschland AG besteht aus den Mitgliedern

Maurice Thompson, London, Bankdirektor, VVorsitzender, bis 14. April 2011,
Fred B. Irwin, Frankfurt am Main, Bankdirektor, bis 30.09.2011,

Dr. Jasmin Kolbl-Vogt, Frankfurt am Main, Bankdirektor, seit 1. Januar 2011,
Dr. Nikolaus Nérger, Stuttgart, Bankdirektor,

Samuel R. Riley, Bad Vilbel, Bankdirektor,

Christian Spieler, Bad Homburg, Bankdirektor,

Heinz Peter Srocke, Hanau, Bankdirektor,

Stefan Wintels, Frankfurt, Bankdirektor

Der Aufsichtsrat besteht aus den Mitgliedern:
Hans W. Reich, Kronberg, Bankdirektor, VVorsitzender,

Bradley Gans, London, Bankdirektor, stellv. VVorsitzender,
Reiner Henszelewski, Frankfurt am Main, Bankangestellter, Arbeitnehmervertreter.
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Die Bank beschaftigte im Geschéftsjanr 2011 durchschnittlich 351 Mitarbeiter. Die durch-
schnittliche Betriebszugehorigkeit der am 30. November 2011 Beschéftigten belief sich bei:

171 Mitarbeitern auf bis 5 Jahre
86 Mitarbeitern auf 6-10 Jahre
54 Mitarbeitern auf 11-20 Jahre
50 Mitarbeiternauf 21 und mehr Jahre

361

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr einschlieBlich
gewahrter Stock Options TEUR 5.271,2. Die Pensionsverpflichtungen beliefen sich auf
TEUR 1.041,7. Die Gesamtbeziige einschlieRlich ausgeubter Stock Options der friiheren Mit-
glieder des Geschaftsfihrungsorgans und ihrer Hinterbliebenen betrugen im Berichtsjahr
TEUR 803,7. Fir Pensions- und Vorruhestandsverpflichtungen gegeniiber friheren Mitglie-
dern des Geschéftsfiihrungsorgans und ihrer Hinterbliebenen sind insgesamt TEUR 10.673,2

zurlickgestellt.

Im Geschéftsjahr 2011 wurden keine Aufsichtsratsbeziige gezahit.

Die Mitglieder des Beirats erhielten fiir Ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr Vergitungen in Hohe
von TEUR 387 von der Bank.

Zum Jahresende bestanden keine Kredite an Vorstandsmitglieder der Citigroup Global Mar-
kets Deutschland AG.

Herr Hans W. Reich war im Geschéftsjahr Vorsitzender des Aufsichtsrates der Aareal Bank
AG und war bis Juli 2011 Mitglied des Aufsichtsrats der HUK Coburg Holding AG.

Fred Irwin ist seit 2011 nicht mehr Mitglied im Aufsichtsrat der IFB AG. Zum 31. Dezember

2010 ist Herr Irwin aus dem Aufsichtsrat der Motorola GmbH ausgeschieden.

Das gezeichnete Kapital der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA umfasst
das Grundkapital von EUR 210,6 Mio. sowie eine Stille Vermdgenseinlage von
EUR 122,7 Mio. Das Grundkapital ist eingeteilt in 8.236.778 Stlickaktien.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2012
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Citigroup Global Markets Deutschland AG

Dr. Jasmin Kolbl-Vogt Dr. Nikolaus Né&rger
Samuel R. Riley Christian Spieler
Heinz P. Srocke Stefan Wintels
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang-- unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Citigroup Global Markets
Deutschland AG, Frankfurt am Main, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Dezember 2010 bis 30. November
2011 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermédgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber moégliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands so-
wie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 13. Méarz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Fox Hell
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrates der Citigroup Global Markets Deutschland AG

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschaftsjahres laufend durch den Vorstand mindlich
und schriftlich Uber die Lage der Gesellschaft sowie tUber die Geschaftsentwicklung unter-
richten lassen. Er hat somit in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen die

Geschéftsfiihrung des Gesellschaft Gberwacht.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fir das am 30.11.2011 endende Geschaftsjahr
sind unter Einbeziehung der Buchfihrung von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Frankfurt am Main, geprift und fir mit den gesetzlichen Vorschriften sowie der Sat-
zung ubereinstimmend befunden worden. Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind mit
dem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen worden. Wir stimmen dem Pri-

fungsbericht zu.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts werden Einwendungen nicht erhoben. Den vom Vor-
stand vorgelegten Jahresabschlusses zum 30. November 2011 sowie den Lagebericht hat
der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 22.03.2012 gebilligt.

Im am 30.11.2011 endenden Geschéftsjahr gab es keine Veranderungen in der Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates. Frau Dr. Jasmin Kélbl-Vogt wurde am 01.01.2011 zum Vorstand

bestellt. Herr Frederick Irwin ist zum 30.11.2011 aus dem Vorstand ausgeschieden.

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern und den Mitarbeitern fur lhren Einsatz und

Beitrag zu den Zielen der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, den 22. Méarz 2012

Der Aufsichtsrat

Hans W. Reich

Vorsitzender
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Frankfurt am Main, 20. April 2012

Citigroup Global Markets Deutschland AG,

Frankfurt am Main

gez. Dirk Hel3 gez. Steffen Thomas
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